NOTE D'INFORMATION

MONTANT : 80 MILLIARDS FCFA

PERIODE DE SOUSCRIPTION DU 28 AOUT AU 26 SEPTEMBRE 2025

Obligat-ions Seﬁior e 'r Dbli-gatior; ezzanines
Iranche A: 7ans ® TrancheB: 7ans
| 8%
e .' Montant

60 milliards FCFA @ 20 milllards FCFA

ur nominale ! 0 Valeur no

10 000 FCFA - 10 000 FCFA

Ead— == T

SV
\ =l : *® [(IMVICTUS <
< LABANALE AGRICOLE ] T | G AT
" Expre £t camerte KF Titrisation
Cédant Arrangeur Chef defile Société de Gestion
NSIA Houda GCR
Dépositaira Conseil Juridique Agence de Notation
Le "FCTC Croissance " est agrée par l'‘Autorite Le Compartiment "FCTC Croissance Agricole Tranche Cette opération a été enregistrée par 'Autorité
des Marcheés Financier de 'UMOA sous le A 8%, Tranche B 9% 2025-2032" est agrée par des Marches Financiers (AMF) de 'UMOA sous le
numéro FCTC/2024-01 le 7 juin 2024 l'Autorité des Marchés Financier de 'UMOA sous le numeéro FCTC/2024-01/C0O-02-2025/N1-01-2025
numéro FCTC/2024-01/C0O-02-2025 le 27 juin 2025 le 27 juin 2025

mmm Syndicat de placement :

Bénin : Africabaurse, Africaine de Gestion et d'lntermédiation (AG), BIC Financial Senvices, 5G| Bénin, United Capital For Africa. Burkina Fase @ Coris Bourse, SAZIF. Image Finances
Intermationales, SEIF. Cate divoire : Attijar Securities West Africa. Atlantique Finance, BICI Bourse. Bridoe Securities, BN| Finances, Boa Capital Securities. BSIC Capital. EDC Investment
Corporation, Hudson & Cie, Mac - African SG1. MSIA Finance, Phoenix Capital Asset Management, Sirius Capital Gek Capital Matha Securities, Oragroup Securities, Phoenix Capital
Management, Kerales Finance. Société Générale Capital Securities West Africa. Mali : 561 Mali, Global Capital. CIFA-Bourse

Miger : 5G| Miger. Sénégal | Abeo Bourse, CGF Bourse, Everset Finance. Finance Gestion Intermeédiation [F5l}. Impaxis Securties. Invictus Capital & Finance. Toge : SGI Tego

Cette opération a été enregistrée par 'Autorité des Marchés Financiers (AMF) de l'UMOA sous le numéro FCTC/2024-01/C0O-02-2025/NI-01-2025 le 27 juin 2025



FCTC CROISSANCE

Fonds Commun de Titrisation de Créances Croissance
® | e Fonds

est un Fonds Commun de Titrisation de Créances, régi par le Réglement n° 02/2010/CM/UEMOA relatif aux Fonds
Communs de Titrisation de Créances et aux opérations de Titrisation dans TUEMOA (le « Réglement n° 02/2010/CM/
UEMOA ») et par ses différents textes d’application, en particulier :

L'Instruction n° 43/2010 relative a I'agrément des Fonds Communs de Titrisation de Créances, au visa de leurs
Notes d’Information, ainsi qu’aux modalités de placement de leurs titres sur le marché financier régional de TUMOA
(« I'Instruction n° 43/2010 »), et ;

Linstruction n° 44/2010 relative a 'agrément des sociétés de gestion de Fonds Communs de Titrisation de Créances
sur le Marché Financier Régional de 'UMOA (« I'Instruction n® 44/2010 ») et ;

Tous textes pertinents en vigueur sur le Marché Financier Régional, le cas échéant.
e Le Compartiment « FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% -Tranche B 9% 2025-2032 »

Le compartiment émetteur est le second Compartiment du FCTC Croissance. Il est régi par le Reglement UEMOA et
I'Instruction n°43/2010, le Réglement du Fonds et le Réglement du Compartiment (tels que ces termes sont définis
dans la rubrique (Abréviations et Définitions ci-apres).

Le « FCTC CROISSANCE AGRICOLE Tranche A 8% - Tranche B 9% 2025-2032 » est un Compartiment du Fonds
dénommé « FCTC CROISSANCE » agréé par I'Autorité des Marchés Financiers de 'UMOA sous le numéro
FCTC/2024-01/C0O-02-2025. Le Compartiment, constitué conformément a la Réglementation Titrisation, émettra des
Obligations en deux (2) tranches :

FCTC CROISSANCE AGRICOLE

Tranche A (Senior) :
« FCTC CROISSANCE AGRICOLE 8% 2025 — 2032 »

Tranche B (Mezzanine) :
« FCTC CROISSANCE AGRICOLE 9% 2025 - 2032 »

Le Compartiment émet simultanément des Obligations senior et des Obligations Mezzanines sur le Marché Financier
Régional, et des Parts Résiduelles qui sont représentatives des actifs du Compartiment dans le cadre de cette opération.

Les termes et expressions figurant dans la description du Compartiment ci-dessous avec une initiale majuscule sans
étre définis auront la signification qui leur est donnée a la partie 1.2 (Définitions) ci-aprés, sauf s’ils sont définis dans la
description du Compartiment ci-dessous.

Visa de 'TAMF-UMOA

Par application de l'article 4 alinéa 3 du Réglement N°02/2010/CM/UEMOA, la présente Note d’Information (la « Note
d’Information ») a été soumise a I'Autorité des Marchés Financiers de I'Union Monétaire Ouest Africaine ('« AMF-
UMOA ») qui I'a visée sous le N° FCTC/2024-01/C0-02-2025/NI-01-2025 en date du 27 juin 2025 et le Compartiment
a été agréé sous le N° FCTC/2024-01/C0O-02-2025.
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Mentions relatives a la Note d’Information

La Note d'Information fournit des informations essentielles aux investisseurs du Compartiment
« FCTC CROISSANCE AGRICOLE Tranche A 8% - Tranche B 9% 2025-2032 ».

Lesinformations qu’elle contient sont fournies conformément a une obligation |[égale afin d’aider
a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce type de produit et quels risques y
sont associés.

Des exemplaires de la Note d'Information seront disponibles, sur demande et sans frais aupres
de Development Finance Advisory (DFA), Arrangeur de l'opération, aupres de Invictus Capital &
Finance Chef de file du Syndicat de Placement, auprés de KF TITRISATION, Société de Gestion
du FCTC Croissance, aupres de NSIA Coéte d'lvoire, Dépositaire du Fonds, ainsi qu'auprées des
Sociétés de Gestion et d'Intermédiation, membres du Syndicat de Placement ainsi que sur leurs
sites internet.

Les Obligations émises par le Compartiment « FCTC CROISSANCE AGRICOLE Tranche A 8%
- Tranche B 9% 2025-2032 » feront I'objet d'une demande d’admission a la cote de la Bourse
Régionale des Valeurs Mobilieres (BRVM).

AVERTISSEMENT

« L'octroi par I'Autorité des Marchés Financiers de I'Union Monétaire Ouest-Africaine (AMF-UMOA) d’'un
Visa n’'implique ni approbation de I'opportunité de I'opération, ni authentification des éléments comptables et
financiers présentés, ni garantie ou certification de I'information diffusée.

La Note d’Information donnant lieu a un Visa est établie sous la seule responsabilité de I'émetteur
et lidentification n’est attribuée qu’apres vérification que cette Note d’Information est compléte et
compréhensible et que les informations qu’elle contient sont pertinentes et cohérentes dans la perspective de
I'opération proposée aux souscripteurs pour décider, de fagon indépendante et en connaissance de cause,
de I'opportunité d’investir ou non, en se basant sur son propre jugement ou en ayant recours aux conseils
fournis par un professionnel de son choix pour évaluations des risques et des conséquences juridiques,
réglementaires et/ou fiscales.

Le Visa de 'TAMF-UMOA ne constitue pas une garantie contre le risque de non-remboursement des échéances
des titres dont I'émission est ainsi autorisée
sous le numéro FCTC/2024-01/C0O-02-2025/NI-01-2025. »
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Note d’Information
FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% - Tranche B 8% 2025-2032

EMISSION D’OBLIGATIONS DU 2¢me COMPARTIMENT DU FCTC CROISSANCE A TRAVERS UN
APPEL PUBLIC A L'EPARGNE SUR LE MARCHE FINANCIER REGIONAL DE L'UEMOA

FCTC CROISSANCE
2iéme Compartiment : FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% -Tranche B 9% 2025-2032

Montant 80 000 00 0000 FCFA
Prix d'émission 10 000 FCFA
Période de souscription Du 28 aoiit au 26 septembre 2025

Tranching du Passif du compartiment
Tranche A (Senior) . « FCTC CROISSANCE AGRICOLE 8% 2025 — 2032 »
Tranche B (Mezzanine) . ¢« FCTC CROISSANCE AGRICOLE 9% 2025 = 2032 »

Notation des titres émis par le Compartiment

An Affiliate
of Moody’s
RATINGS

Investors Service

Emetteur Type de notation Echelle Notation Perspective

FOTE CROISSANCE | Note de long Régonale AAA(WU)(SF)(IR) Stable
AGRICOLE TRANCHE A 8% | terme
2025-2032 (sénior)

FCTC CROISSANCE | Note de long Régonale  AA+WU)SF)IR) Stable
AGRICOLE TRANCHE B 9% | terme
2025-2032 (mezzaning)




Intervenants dans l'opération

Arrangeur Chef de file du Syndicat de Placement

'

DEVELOPMENT C
DFR ‘ FINANCE LIl apital &
ADVISORY

Promating westmrs io
i s i Ae

Société de Gestion Dépositaire
%
KF Titrisakion
Conseil Juridique Agence de Notation

Investars Service

An Affiliate
Houdaz=. of Moody's
RATINGS

Expert Indépendant — Evaluateur des créances  Commissaire aux Comptes du Compartiment

PH@ENIX i
CONSEIL Deloitte.

EXPERTISE COMPTABLE - AUIDMT - FINANCE - CONSEIL
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PREAMBULE

La présente Note d’information est établie par I'’Arrangeur, Development Finance Advisory (DFA) en collaboration avec KF Titrisation,
en sa qualité de Société de Gestion et NSIA BANQUE Cbte d’lvoire, en sa qualité de Dépositaire. Elle a pour objet de présenter
I'Opération de Titrisation et de fournir des informations préalables destinées aux souscripteurs des Titres émis par le Compartiment.

Elle contient les régles générales de constitution, de fonctionnement et de liquidation du Compartiment, et celles relatives également :

i- au Cédant ;
ii- au Portefeuille de Créances ainsi que les slretés, garanties et accessoires qui leur sont attachés, le cas échéant ;

iii- aux caractéristiques des Obligations émises par le Compartiment et leurs méthodes d’évaluation, la composition de I'actif
ainsi que les modalités et les conditions de souscription dans le cadre d’'un Appel Public a 'Epargne ;

iv- aux principaux risques identifiés dans le cadre de I'Opération et devant étre considérés par les investisseurs, et ;

v- les mécanismes de protection ainsi que les droits et obligations des porteurs de Titres émis par le Compartiment.

La Société de Gestion et le Dépositaire, a l'initiative conjointe de la constitution du Compartiment, acceptent la responsabilité
des informations contenues dans la présente Note d’Information. Toutefois, nul souscripteur ne saurait analyser la présente Note
d’'Information comme constituant une recommandation ou un conseil en investissement pour la souscription ou I'acquisition des
Titres. Chaque investisseur, a sa discrétion et aprés avoir pris pleinement connaissance de la Note d’Information, du Réglement du
FCTC et du Compartiment, décide de I'opportunité d’investir ou non de souscrire aux Titres, en se basant sur son propre jugement
ou en ayant recours aux conseils fournis par un professionnel de son choix pour I'évaluation des conditions financiéres de I'opération
de Titrisation, des risques contractuels, opérationnels ou de marché, ainsi que des conséquences juridiques, réglementaires,
comptables, prudentielles et/ou fiscales.

Tout souscripteur aux Titres reconnait et accepte que la responsabilité du Cédant, de la Société de Gestion, du Dépositaire, des
Gestionnaires des Créances, de I’Arrangeur ou aucune autre de leurs entités respectives, préposés ou agents (les « Intervenants »),
sont exclusivement limitées a celles définies dans les Documents de la Titrisation, se rapportant au Fonds et au Compartiment, sans
préjudice de I'application des dispositions Iégales et réglementaires qui leur sont applicables. A cet effet, les Intervenants ainsi que
leurs conseils juridiques ne peuvent étre tenus pour responsables de I'impossibilité du Compartiment de rembourser les Obligations
a chaque Date de Paiement ou a leurs échéances.

La Société de Gestion est seule habilitée a faire valoir les droits du Fonds et du Compartiment a I'encontre des tiers.

Les informations contenues dans la présente Note d’Information relatives a la description des Documents Contractuels, comprennent
les stipulations principales de ces Documents Contractuels sans toutefois en donner une description exhaustive.

La souscription ou I'acquisition d’une Obligation émise par le Fonds au titre du Compartiment entraine de plein droit acceptation du
(i) Reglement du Fonds et du (ii) Réglement du Compartiment signé par la Société de Gestion et le Dépositaire.

La Note d’Information reflete les dispositions essentielles du Réglement du FCTC et du Réglement du Compartiment. Une copie est
délivrée par la Société de Gestion a chaque souscripteur qui en fait la demande.

Dans la présente Note d’Information, la référence au Compartiment dans les dispositions ci-aprés s’entend comme une référence au
compartiment « FCTC CROISSANCE AGRICOLE Tranche A 8% - Tranche B 9% 2025-2032 » du Fonds Commun de Titrisation de
Créances « FCTC CROISSANCE » représenté par la Société de Gestion.

En application du Reglement n°02/2010/CM/UEMOA, la Note d’Information décrit 'opération de titrisation de créances envisagée et

est destinée a l'information préalable des souscripteurs des titres qui seront émis par le FCTC et sera remise ou adressée sans frais
a toute personne dont la souscription est sollicitée.
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SOMMAIRE

|. ABREVIATIONS ET DEFINITIONS

Liste des Abréviations

AMF-UMOA : Autorité des Marchés Financiers de I'Union Monétaire Ouest-Africaine
APE : Appel Public a I'Epargne

BCEAO : Banque Centrale des Etats de I'Afrique de I'Ouest

BRVM : Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres

BTCC : Banque Teneur de Compte et Conservateur

CAC : Commissaire aux Comptes

CCJA : Cour Commune de Justice et d’Arbitrage

CGl : Code Général des Impbts

DC/BR : Dépositaire Central / Banque de Reglement

EBITDA : « Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization »

Note d'information

FCFA : Franc de la Communauté Financiére Africaine se rapportant a la monnaie ayant cours légal au sein de TlUMOA
ou toute nouvelle monnaie qui lui succéderait et serait Iégalement en vigueur en République de Céte d’lvoire

FCTC : Fonds Commun de Titrisation de Créances (le « Fonds »)

FMI : Fonds Monétaire International

MFR : Marché Financier Régional

OAT : Obligations Assimilables du Trésor

OHADA : Organisation pour I'Harmonisation en Afrique du Droit des Affaires
PIB : Produit Intérieur Brut

PP : Placement Privé

RCCM : Registre du Commerce et du Crédit Mobilier

SGI : Société de Gestion et d’Intermédiation

SWIFT : « Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication »

UMOA : Union Monétaire Ouest Africaine



. Il. ABREVIATIONS ET DEFINITIONS

Sauf stipulation contraire, les termes commencgant par une majuscule et utilisés dans la Note d’Information, ont le sens
qui leur est attribué ci-dessous :

« Actifs » désigne I'ensemble des instruments financiers, des espéces ou autres actifs, au sens
de la réglementation en vigueur, éligibles a I'actif du Compartiment conformément au
Réglement du Compartiment.

« Adhérents du désigne les sociétés de gestion et d’intermédiation et les banques agréées par
DC/BR » ’AMF-UMOA en qualité de teneur de compte/conservateur dans les livres desquels
sont ouverts les comptes titres des souscripteurs.

« AMF-UMOA » désigne I'Autorité des Marchés Financiers de TUMOA.

« Arrangeur » désigne Development Finance Advisory S.A., en sa qualité d’arrangeur au sens
de l'article 2 du Réglement UEMOA, en charge de la structuration de la présente
Titrisation.

« Arriérés de Coupon » désigne le montant d’arriéré de Coupon constaté a une Date de Paiement et égal a

la différence positive éventuelle entre :

le montant d’intérét di et exigible au titre des Obligations a cette Date de Paiement
conformément aux termes et conditions des Obligations tels que prévus dans la Note
d’Information et le Réglement du Compartiment ; et le montant d’intérét effectivement
payé au titre des Obligations a cette Date de Paiement.

« Arriérés du Principal » désigne le montant d’arriéré du principal constaté a une Date de Paiement et égal a
la différence éventuelle entre :

1 le montant en principal di et exigible au titre de la Base d’Amortissement Semestrielle
des Obligations a cette Date de Paiement conformément aux termes et conditions
des Obligations tels que prévus dans la Note d’Information et le Réglement du
Compartiment ; et

2 le montant en principal effectivement payé au titre des Obligations a cette Date de

Paiement.
« Arriérés de Colts de désigne le montant d’arriéré de Colts de Gestion constaté a une Date de Paiement
Gestion » et égal a la différence positive éventuelle entre:

1 le montant de Colts de Gestion di par le Compartiment et exigible a cette Date de
Paiement conformément au Réglement du Compartiment ; et

2 |e montant de Colts de Gestion effectivement payé par le Compartiment a cette Date
de Paiement.

Note d'information



« Avance »

« Avis de Tirage »

« Banque de Liquidité »

« Banque de Réglement »
| « Dépositaire Central »
ou « DC/BR »

« Banque Teneur de

Compte »

« Base d’Amortissement
des Obligations »

« Boni de Liquidation »

« Bordereau »

« BCEAO »

« BRVM »

« Capital Restant D » ou
« CRD »

Note d'information

désigne, a une date donnée, toute somme mise a disposition ou devant étre mise a
disposition au titre de la Ligne de Liquidité conformément a la Convention de Ligne
de Liquidité ou la somme en principal des Tirages non encore remboursés a cette
date.

désigne tout avis de tirage relatif a un Tirage adressé par la Société de Gestion a la
Banque de Liquidité conformément aux stipulations de la Convention de Ligne de
Liquidité et substantiellement conforme au modéle figurant a son Annexe 1 (Avis de
Tirage).

désigne NSIA Banque Cbte d’lvoire en sa qualité de banque de liquidité dans le
cadre de la mise a disposition de la Ligne de Liquidité a la Société de Gestion,
représentant le Compartiment, conformément aux stipulations de la Convention de
Ligne de Liquidité.

désigne le dépositaire central/banque de reéglement.

désigne I'établissement bancaire ayant la qualité de teneur de compte en vertu de la
Convention des Comptes Bancaires.

désigne le montant en principal des Obligations devant faire I'objet d’'un amortissement
a chaque Date de Paiement, tel que ce montant est indiqué dans I'échéancier de
remboursement des Obligations visé dans la Note d’Information et en annexe 3 du
Réglement du Compartiment.

désigne I'ensemble des Actifs qui subsistent a I'actif du Compartiment, selon le cas,
aprés le paiement intégral du principal et des intéréts des Obligations, des Colts de
Gestion ainsi que de tous autres frais ou pénalités et/ou indemnités de retard dus par
le Compartiment.

désigne I'acte de cession signé par le Cédant, remis a la Société de Gestion, daté et
contresigné par la Société de Gestion qui le transmet au Dépositaire, et qui identifie
les Créances Cédées par le Cédant au Compartiment a la Date de Cession et auquel
est attaché le Fichier Débiteurs correspondant.

désigne la Banque Centrale des Etats de I'Afrique de I'Ouest.

désigne la Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres.

désigne pour un Titre ou une Créance Cédée, a toute date donnée, le montant de
capital restant d0 pour ce Titre ou cette Créance Cédée a cette date.



« Cas d’Amortissement
Accéléré »

« Cas d’Amortissement
Accéléré lié au Cédant »

« Cas d’Amortissement
Accéléré lié aux
Créances Cédées »

« Cas d’Amortissement
Accéléré lié a la Banque
de Liquidité »

« Cas d’Amortissement
Accéléré lié aux
Gestionnaires de
Créances »

Note d'information

désigne I'un quelconque des éléments suivants :

défaut de paiement du Compartiment au titre de I'un des Documents de Titrisation,
sauf si le défaut de paiement est la conséquence d’'une erreur administrative ou
technique et que le paiement est effectué dans un délai de cing (5) Jours Ouvrés ;

non-respect par le Compartiment de 'un de ses engagements (autre qu’un défaut de
paiement tel que visé ci-dessus) au titre de I'un des Documents de Titrisation, sauf si
le non-respect est remédié dans le délai de cing (5) Jours Ouvrés ;

inexactitude d’'une déclaration du Compartiment ou non-respect de l'une de ses
garanties au titre de I'un quelconque des Documents de Titrisation, sauf s’il est
remédié a cette inexactitude ou ce non-respect dans un délai de cing (5) Jours
Ouvrés ; ou défaut de maintien du Montant de Réserve Requis.

désigne le non-respect par le Cédant de I'une de ses obligations, déclarations et
engagements au titre de 'un des Documents de Titrisation (y compris notamment en
ce qui concerne la propriété des Créances Cédées et 'absence de recours de tiers
contre les Créances Cédées), sauf si le non-respect est remédié dans un délai de 30
jours calendaires.

désigne I'un quelconque des éléments suivants :

la non-constitution, invalidité ou inopposabilité de slretés ou de garanties rattachées
aux Créances de Classe A ;

la non-exécution par I'Etat du Sénégal au titre de ses engagements relatifs a la
Garantie ;

la résiliation, la cessation anticipée ou la nullité de la Convention de Cession et de
Recouvrement des Créances entrainant I'impossibilité pour le Compartiment de
bénéficier effectivement des flux générés par les Créances Cédées.

désigne le non-respect par la Banque de Liquidité envers le Compartiment de I'une
quelconque de ses obligations prévues aux termes de la Convention de ligne de
liquidité.

désigne le non-respect par les Gestionnaires de Créances envers le Compartiment
de l'une quelconque de leurs obligations prévues aux termes des dispositions
sur le recouvrement stipulées dans la Convention de Cession de Créances et de
Recouvrement.



« Autres Cas
d’Amortissement
Accéléré »

« Cas de Fin de la
Titrisation »

Note d'information

désigne I'un quelconque des éléments suivants :
Invalidité ou inopposabilité de I'un quelconque des Documents de Titrisation ;

Toute disposition I|égislative, réglementaire, décision de justice ou mesure
administrative ayant pour effet d’interdire, de restreindre substantiellement ou
de remettre en cause la validité ou la mise en ceuvre des opérations de titrisation
prévues au titre du Compartiment ;

3- Dissolution anticipée du Compartiment ou du Fonds ;

Défaut d’inscriptions ou d’inscriptions modificatives par le Cédant et/ou la Société de
Gestion des siretés adossées aux Créances, le cas échéant, [dans les dix (10) Jours
Ouvrés suivants la date a laquelle cette mise a jour doit étre effectuée ;

Survenance d’un Evenement Significatif Défavorable ;

Tout autre cas de défaut, non décrit ci-dessus et qui perdure pendant un délai de 45
Jours Ouvrés au titre d’'un Document de Titrisation.

désigne l'un quelconque des éléments suivants dont la survenance entraine la
dissolution du Compartiment et I'exigibilité des Obligations :

manquement par le Cédant ou un Gestionnaire de Créances a l'une quelconque
de ses obligations essentielles (et notamment, sans que cette liste d’exemple soit
exhaustive) ;

tout défaut de paiement du Cédant (quelle que soit sa qualité) d’'une somme
quelconque due par le Cédant au titre de I'un quelconque des Documents de
Titrisation a sa date d’échéance convenue ; ou

non-respect de I'un des engagements du Cédant (quelle que soit sa qualité, autre
qu’un défaut de paiement) au titre de I'un quelconque des Documents de Titrisation ;
ou

inexactitude de toute déclaration du Cédant ou des Gestionnaires de Créances
(quelle que soit leur qualité ou non-respect de 'une de ses garanties, au titre des
Documents de Titrisation) vis-a-vis du Compartiment au titre de la Convention de
Cession et de Recouvrement de Créances, manquement auquel I'entité défaillante
n’aura pas remédié dans le délai de cinq (5) Jours Ouvrés a compter de la réception
d’'une mise en demeure adressée par la Société de Gestion ;

absence de substitution de la Société de Gestion (avec transfert effectif et complet
de tous les documents, pieces, informations et fichiers électroniques) dans les cas
prévus dans les Documents de Titrisation aprés la date de cessation effective de ses
fonctions en cette qualité ;

absence de substitution du Dépositaire (avec transfert effectif et complet de tous les
documents, pieces, informations et fichiers électroniques) dans les cas prévus dans
les Documents de Titrisation apres la date de cessation effective de ses fonctions en
cette qualité ;

absence de remplacement du/des Cédant/Gestionnaires de Créances en sa/leur
qualité de Gestionnaire(s) de Créances ou de nomination d’'un Gestionnaire de
Substitution dans les cas prévus dans les Documents de Titrisation trente (30) Jours
Ouvrés aprés la date de cessation de ses fonctions en cette qualité ;



« Cas de Fin de la
Titrisation »

« Code des Obligations
Civiles ou Commerciales
(COCC) »

« Commissaire aux
Comptes Titulaire »

« Commissaire aux
Comptes Suppléant »

« Compartiment »

« Comptes Bancaires »

« Compte de Placement »

Note d'information

10
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le Cédant cesse ses activités d’établissement de crédit ou se voit retirer sa licence
d’établissement de crédit ;

Procédure Collective ouverte a I'encontre des Gestionnaires de Créances; et
survenance d’'un Evénement Significatif Défavorable ;

révocation d’une autorisation gouvernementale ou administrative.

désigne le Code des Obligations Civiles ou Commerciales de la République du
Sénégal.

désigne le cabinet d’expertise comptable Deloitte Sénégal, inscrit sur la liste des
commissaires aux comptes d’un pays de TUEMOA, désigné par la Société de Gestion
et qui assurera, la mission de commissariat aux comptes du Fonds.

désigne le cabinet d’expertise comptable Cabinet CMBAC, inscrit sur la liste des
commissaires aux comptes d’un pays de TUEMOA, désigné par la Société de Gestion
et qui assurera, la mission de commissariat aux comptes suppléant du Fonds.

désigne, le Compartiment « FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% - Tranche B
9% 2025-2032» du FCTC Croissance.

désigne les comptes ouverts au nom du Compartiment et tous comptes qui pourraient
étre ouverts au nom du Compartiment dans les livres du Dépositaire, du Teneur de
Compte ou de toute autre institution financiére aprés la Date de Constitution du
Compartiment, conformément aux termes de la Convention de Comptes Bancaires.

désigne :

le compte ouvert dans les livres du Dépositaire et approvisionné des soldes positifs
de I'ensemble de la trésorerie du Compartiment, non utilisé a une Date de Paiement
donnée et dédié a I'optimisation de la trésorerie du Compartiment ;

tout autre Compte ouvert par la Société de Gestion dans le cadre de la réalisation de
son objectif de gestion.



« Compte de Couverture
des Créances B & C »

« Compte de Réserve »

« Compte de Versement »

« Compte Principal du
Compartiment »

« Compte Spécialement
Affecté »

« Convention de Cession
et de Recouvrement de
Créances »

« Convention de Compte
Spécialement Affecté »

Note d'information

désigne le compte ouvert par le Cédant dans les livres du Teneur de Compte, dédié
exclusivement a I'encaissement des montants recouvrés au titre des Créances
Additionnelles du Portefeuille de Réserve et destinés a couvrir le risque de non-
remboursement des Créances B et C.

désigne un ou plusieurs comptes bancaires ouverts au nom du Compartiment dans
les livres du Dépositaire ou dans une banque agréée de la zone UEMOA, alimenté(s)
« Upfront » du Montant de Réserve requis par tirage sur le Prix de Cession initial (les
deux échéances les plus élevées en capital, intéréts et frais de fonctionnement du
Compartiment).

désigne le compte bancaire dans lequel chaque Gestionnaire de Créances regoit les
Sommes Recouvrées conformément aux termes de la Convention de Cession et de
Recouvrement des Créances.

désigne le compte bancaire principal ouvert au nom du Compartiment dans les livres
du Dépositaire aux termes de la Convention de Comptes Bancaires et qui centralise
la totalité des Créances recouvrées dans la limite de ses engagements.

désigne le compte ouvert par le Cédant dans les livres du Teneur de Compte et dédié
exclusivement a 'encaissement des Sommes Recouvrées et spécialement affectées
au bénéfice du Compartiment dans la limite de ses engagements, conformément aux
dispositions de I'article 27 du Réglement UEMOA.

désigne la Convention de Cession et de Recouvrement conclue a la date de
Constitution du Compartiment entre la Société de Gestion agissant au nom et pour le
compte du Compartiment, le Dépositaire, le Cédant et le Gestionnaire de Créances,
et qui définit notamment les conditions (i) d’acquisition des Créances Eligibles par
le Compartiment auprés du Cédant a la Date de Cession et (ii) dans lesquelles le
Gestionnaire des Créances assure la gestion et le recouvrement des Créances
Cédeées.

désigne la Convention conclue conformément aux dispositions de l'article 27 du
Réglement UEMOA qui instaure un mécanisme d’affectation spéciale des sommes
recouvrées au titre des Créances Cédées opérant une impossibilité pour les créanciers
des Gestionnaires de Créances de poursuivre sur ce Compte Spécialement Affecté
le paiement de leurs créances.



« Convention de
Comptes Bancaires »

« Convention de
Dépositaire »

« Convention de Ligne
de Liquidité »

« Convention de
Placement »

« Convention de
Nantissement des
Comptes Bancaires »

« Conservation »

« Convention de Prise

Ferme »

« Coupon »

« Colts de Gestion »

Note d'information

désignent la convention conclue entre la Société de Gestion représentant le
Compartiment, le Cédant, le Dépositaire et la/les Banques Teneurs de Compte qui
définit les modalités de fonctionnement des différents Comptes Bancaires.

désigne la convention conclue entre la Société de Gestion et le Dépositaire définissant
les obligations du Dépositaire dans le cadre de I'opération de titrisation conformément
au Réglement UEMOA.

désigne la convention d’ouverture de crédit conclue a la Date d’Emission entre la
Société de Gestion, représentant le Compartiment, et la Banque de Liquidité et
définissant les conditions de mise a disposition de la Ligne de Liquidité en faveur du
Compartiment par la Banque de Liquidité.

désigne la Convention de Placement conclue entre le Chef de file ainsi que le
Dépositaire, et la Société de Gestion représentan’g le Fonds, et définissant les
conditions de placement des Obligations a la Date d’Emission.

désigne la convention portant sur le nantissement du solde du Compte de Couverture
des créances B & C et du solde du Compte de Réserve.

désigne la mission de conservation des Actifs du Compartiment conformément aux
stipulations de la Convention de Dépositaire.

désigne la convention conclue entre le(s) Preneur(s) Ferme, et la Société de Gestion,
définissant les conditions de prise ferme du(des) Preneur(s) Ferme consistant a
la souscription et au paiement par le(s) Preneur(s) Ferme des Obligations, le cas
échéant.

désigne le montant d’intérét di et exigible au titre des Obligations a toute Date de
Paiement conformément aux termes et conditions des Obligations tels que prévus
dans la Note d’Information et le Réglement du Compartiment.

désigne, s’agissant d’'une Période d’Intéréts donnée tous les colts et frais de gestion
(majorés, le cas échéant, des taxes applicables) dus par le Compartiment aux
dates prévues a I'’Annexe 1 du Réglement du Compartiment, a TAMF-UMOA ainsi
qu’aux prestataires de services du Compartiment (tels que la Société de Gestion,
le Dépositaire, les Gestionnaires de Créances, etc.) tels qu'’ils sont calculés par la
Société de Gestion conformément aux dispositions applicables du Réglement du
Compartiment.



« Créance »

« Créance de Classe A »

« Créance de Classe B »

« Créance de Classe C »

« Créance Cédée »

« Créance en Défaut »

« Créances Eligibles »

Note d'information

désigne une Créance Eligible ou, selon le contexte, une Créance Cédée.

désigne une créance présentant un bon profil de rembours'ement. dont les encours
sont entierement couverts par les paiements attendus de I'Etat du Sénégal (débiteur
unique).

désigne la créance dont le risque de non-remboursement est modéré, adossée
a des sdretés réelles ou a des contreparties en activité avec, pour certaines, des
engagements couverts par I'Etat du Sénégal.

désigne la créance dont le risque de non-remboursement est modéré , adossée a des
sUretés réelles ou a des contreparties en activité ou encore de créances partiellement
couvertes par I'Etat.

désigne toute créance ayant fait I'objet d’'une cession au Compartiment en application
de la Convention de Cession et de Recouvrement de Créances et dont la cession
n’a pas fait I'objet d’une résolution en application de la Convention de Cession et de
Recouvrement de Créances.

désigne :

1 toute Créance Cédée déchue de son terme dans les conditions prévues a la
convention de crédit concernée ;

2 toute Créance Cédée dont un impayé n’est pas régularisé dans un délai de quatre-
vingt-dix (90) jours calendaires a compter de son exigibilité ;

3 toute Créance Cédée pour laquelle il est probable, méme en I'absence d’impayé,
que le Compartiment ne recouvrira pas tout ou partie des montants dus, compte tenu
notamment de la situation financiére du Débiteur ;

4 toute Créance Cédée ayant fait I'objet d’'une restructuration ou renégociation
entrainant une concession sur les conditions initiales du crédit, en raison des
difficultés financiéres de la contrepartie, et qui n’aurait pas été consentie en 'absence
de telles difficultés.

désigne les Créances présentant les caractéristiques énoncées a la section Xlll.4 de
la présente Note d’Information, et reprises a I'article 5.2 de la Convention de Cession
et de Recouvrement de Créances et a l'article 13.1 (Caractéristiques des Créances)
du Réglement du Compartiment.



« Créances Non-
Conformes »

« Critéres d’Eligibilité »

« Date de Calcul »

« Date de Cession »

« Date de Cession
Initiale »

« Date de Cession
Ultérieure »

« Date de Cloture de la
Liquidation »

« Date de Cléture de La
Période de Placement »

Date d’Information

« Date de Constitution du
Compartiment »

« Date de Dissolution »

Note d'information

ont la signification qui lui est donnée a larticle [5.3] (Sort des Créances non-
Conformes) de la Convention de Cession et de Recouvrement de Créances.

désigne I'ensemble des criteres prévus a la section Xlll.4 de la présente Note
d’Information etreprises a l'article 13.1 (Caractéristiques des Créances) du Réglement
du Compartiment auxquelles les Créances doivent satisfaire afin de pouvoir étre
valablement cédées au Compartiment.

désigne chaque date qui se situe cing (5) Jours Ouvrés avant chaque Date de
Paiement a laquelle la Société de Gestion effectue 'ensemble des calculs visés a la
Note d’Information et au Réglement du Compartiment aux fins de 'allocation des flux.

désigne la date a laquelle le Cédant céde des Créances au Compartiment.

désigne la date a laquelle le Cédant céde des Créances au Compartiment.

désigne toute date postérieure a la Date de Cession Initiale a laquelle des créances
sont cédées par le Cédant au Compartiment, dans le cadre :

d’une substitution des Créances, ou

d’'un rechargement du portefeuille, conformément aux stipulations du Réglement du
Compartiment.

désigne la date a laquelle la cléture de la liquidation du Fonds ou du Compartiment
intervient.

désigne, le dernier jour de la Période de Placement.

désigne la date a laquelle les informations relatives a la situation des recouvrements
des Créances Cédées sont transmises a la Société de Gestion par les Gestionnaires
de Créances.

désigne la Date de Cession Initiale.

désigne la date d’extinction ou de cession de la derniére Créance Cédée figurant
a l'actif du Compartiment ou toute autre date en cas de survenance d’'un Cas
d’Amortissement Accéléré ou de Cas de Fin de la Titrisation.



« Date d’Encaissement
des Fonds »

« Date de Jouissance »

« Date de la Liquidation »

« Date de Paiement »

« Date de Recouvrement
du Compartiment »

« Date de Tirage »

« Date d’Emission »

Note d'information

désigne la date a laquelle les Créances Cédées sont payables conformément aux
termes et conditions du tableau de recouvrement des Créances Cédées signé par la
Société de Gestion, le Dépositaire et les Gestionnaires de Créances.

désigne la Date d’Emission.

désigne la date suivant la Date de Dissolution et a laquelle la Société de Gestion
initie les opérations de liquidation du Fonds ou du Compartiment en application de
I'article 31 du Réglement du Fonds.

désigne :

en Période d’Amortissement Normal, désigne les dates indiquées en annexe 3 du
Reglement du Compartiment ou si l'une de ces dates n’est pas un Jour Ouvré, le Jour
Ouvré précédant cette date.

en Période d’Amortissement Normal, pour les Parts Résiduelles, la Date Ultime
d’Amortissement.

en Période d’Amortissement Accéléré, la Date de Paiement désigne le 5éme
Jour Ouvré de chaque mois calendaire qui suit la date du déclenchement du Cas
d’Amortissement Accéléré.

également s’agissant des Codts de Gestion, une date de paiement semestrielle, sauf
si une autre périodicité a été déterminée.

désigne la date a laquelle le montant de la Créance Cédée est inscrit au crédit
du Compte Spécialement Affecté ouvert dans les livres du Teneur de Compte,
par virement effectué dans un délai de trois (3) jours ouvrés a compter de la Date
d’Encaissement par le Gestionnaire de Créances concerné.

désigne soit la date d’un Tirage, soit la date a laquelle I’Avance considérée doit étre
mise a disposition.

désigne la date intervenant cinq (5) Jours Ouvrés aprés la cloture de la Période de
Placement.



« Date d’Encaissement »

« Date d’Ouverture »

« Date Ultime
d’Amortissement »

« Débiteur »

« Déchéance de Terme »

« Déchéance de Terme »

« Dépositaire »

« Documents
Contractuels »

Note d'information

désigne la date a laquelle le montant des Créances Cédées est inscrit au crédit du
Compte Spécialement Affecté laquelle devra coincider au plus tard a 15 heures le jour
ouvré suivant la réception de toute somme due au titre du paiement des Créances
Cédées dans les Comptes de Versement.

désigne la Date de Constitution du Compartiment.

désigne, s’agissant de chaque Titre, la date a laquelle la derniére Echéance au titre de
ce Titre est due. En cas d’Amortissement Accéléré, la Date Ultime d’Amortissement
de chaque Titre est le dernier jour de la Période d’Amortissement Accélérée.

désigne tout débiteur d’'une Créance Cédée.

désigne, s’agissant d’'une Créance Cédée, une créance dont I'exigibilité immédiate
(CRD, intéréts, intéréts de retard et frais) a été prononcée a la suite de la survenance
d’un cas de défaut en application de la Convention de Crédit concernée).

désigne NSIA BANQUE COTE D’IVOIRE, en sa qualité d’établissement dépositaire
au sens de l'article 26 du Reglement UEMOA, en charge de la conservation des
actifs du Compartiment.

désigne NSIA BANQUE COTE D’IVOIRE, en sa qualité d’établissement dépositaire
au sens de l'article 26 du Reglement UEMOA, en charge de la conservation des
actifs du Compartiment.

désigne les contrats, actes et documents constituant le support juridique, matériel et/
ou informatique de chacune des Créances Cédées y compris les éventuelles slretés
et garanties et accessoires qui y sont rattachés, le cas échéant.



« Documents de
Titrisation »

« Echéance »

« Encaissements »

« Encaissements
d’Intéréts »
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Note d'information

désigne les documents et contrats nécessaires a la création et au fonctionnement du
Fonds et du Compartiment comprenant :

la Note d’Information ;

la Convention de Définitions ;

le Réglement du Fonds ;

le Reglement du Compartiment ;

la Convention de Cession et de Recouvrement de Créances ;

la Convention de Dépositaire ;

la Convention de Placement ;

la Convention de Ligne de Liquidité ;

la Convention de Compte Spécialement Affecté ;

la Convention de Prise Ferme, le cas échéant ;

la Convention de Comptes Bancaires ;

la Convention de Nantissement de Comptes Bancaires portant sur le nantissement
du solde du Compte de Couverture des créances B & C et du solde du Compte de

Réserve ;

la garantie a premiére demande de I'Etat du Sénégal en vue de garantir la dotation
du Compte de Couverture ;

tout autre document requis en application de ces documents ou participant a la
réalisation de I'opération.

désigne, s’agissant d’'une Date de Paiement donnée et/ou d’'une Période d’Intéréts
donnée, I'échéance en principal et/ou I'échéance en intéréts dus aux Porteurs
d’Obligations par le Compartiment a cette Date de Paiement et/ou au titre de cette
Période d’'Intéréts.

désigne, s’agissant d’'une Créance Cédée et au titre d’'une Période d’Encaissement
donnée, la somme des Encaissements d’Intéréts et les Encaissements de Principal au
titre de cette Créance Cédée, ainsi que des Encaissements d’Intéréts Excédentaires
le cas échéant.

désigne, s’agissant d’'une Créance Cédée et au titre d’'une Période d’Encaissement
donnée, le montant en intéréts payé par le Débiteur ou toute bonification du taux
d’intérét payée par un tiers en faveur du Débiteur et versé(e) par le Gestionnaire des
Créances sur le Compte Spécialement Affecté.



« Encaissements
d’Intéréts
Excédentaires »

« Encaissements de
Principal »

« Encours de I’Actif Sous
Gestion »

« Evénement Significatif

Défavorable »

« Fichier Débiteur »

« Fonds » ou « FCTC »

Note d'information

désigne, le montant cumulé des Encaissements d’Intéréts regus par le Compartiment
au titre d’'une Période d’Encaissement donnée au titre des Créances Cédées, tel que
déterminé a toute Date de Calcul par la Société de Gestion, qui excéde le montant
d’Encaissements d’Intéréts qui doit étre alloué, a la Date de Paiement suivant cette
Date de Calcul, conformément a I'Ordre de Priorité des Paiements applicable.

désigne, s'agissant d’'une Créance Cédée et au titre d’'une Période d’Encaissement
donnée :

le montant en principal payé par le Débiteur concerné au titre de cette Créance
Cédée pendant cette Période d’Encaissement ;

tout montant payé par un tiers au titre de cette Créance Cédée, y compris sans que
cette liste soit exhaustive, tout montant payé par toute caution ou tout garant au titre
de tous actes de cautionnement ou toutes garanties dont le Cédant bénéficie pour
le paiement de cette Créance Cédée (actes de cautionnement ou garanties que les
Gestionnaires de Créances se sont engagés a exercer conformément aux termes
de la Convention de Cession et de Recouvrement des Créances) et tous dépdts
ou toutes retenues de garanties dont le Cédant bénéficie au titre de la Convention
de crédit concerné pour le paiement de cette Créance Cédée (dépbts ou retenues
que les Gestionnaires de Créances aux termes de la Convention de Cession et
de Recouvrement des Créances, se sont engagés a affecter par compensation au
paiement de cette Créance Cédée restée impayée dans les conditions prévues aux
termes de la Convention de crédit concerné) ; et

'ensemble des sommes provenant de la réalisation d’'une sireté de quelque nature
que ce soit, attachée a cette Créance Cédée.

désigne la valeur cumulée des Créance Cédées en principal et intéréts sur la période
correspondant a la Maturité des Titres, majorés le cas échéant des autres actifs qui
seront ultérieurement acquis par le Compartiment.

désigne tout fait ou événement ou une suite d’événements de quelque nature que
ce soit ayant, immédiatement ou a terme, un effet significatif défavorable notamment
sur : l'activité, la situation financiére ou le patrimoine du Cédant ; ou la capacité du
Cédant a faire face a leurs obligations au titre des Documents de Titrisation.

désigne le fichier énumérant les Débiteurs dont les créances sont cédées au
Compartiment et qui est attaché au Bordereau correspondant.

désigne le fonds « FCTC Croissance », Fonds Commun de Titrisation de Créances
au sens de l'article 3 du Réglement UEMOA, agréé sous le numéro FCTC/2024-01
par I'Autorité des Marchés Financiers de I'Union Monétaire Ouest-Africaine (AMF-
UMOA) par décision N° AMF-UMOA/2024/141 lors de sa séance du 7 juin 2024, a
I'initiative de la Société de Gestion et du Dépositaire.



« Fonds Disponibles »

« Frais réglementaires »

« Garantie »

« Garanties de
Conformité »

« Gestionnaires de
créances »

« Gestionnaire de
Créances Principal »

« Gestionnaire de
Créances Suppléant »

Note d'information

désigne les fonds inscrits au crédit du Compte Principal, dédiés au paiement de toutes
sommes dues ou a devoir par le Compartiment au titre de ses Colts de Gestion et du
remboursement des Titres. lIs sont constitués :

de l'intégralité du solde créditeur de tout Compte Bancaire du Compartiment,

du principal et du produit de tout Investissement Autorisé,

des avances au titre de la Ligne de Liquidité,

des Encaissements d’'Intérét,

des Encaissements de Principal,

des autres sommes constitutives d’Encaissement, comprenant notamment les
Encaissements d’Intéréts Excédentaires,

les éventuelles Indemnités et Paiements Equivalents a verser au Compartiment en
cas de Créance(s) Non-Conforme(s), ainsi que

toute somme due au Compartiment au titre de contrats constituant des instruments
financiers a terme, ou a titre indemnitaire.

désigne tous les frais dus par le Fonds a ’TAMF-UMOA, a la BVRM et au dépositaire
central/Banque de Reglement lors de la mise en place du Compartiment (agrément,
visa de la Note d’Information etc.) ainsi que durant la vie du Compartiment.

désigne la garantie a premiére demande de I'Etat du Sénégal en vue de garantir la
dotation du Compte de Couverture.

a la signification qui lui est donnée a l'article 5.2 (Garanties de conformité des
Créances) de la Convention de Cession et de Recouvrement de Créances.

désigne le Gestionnaire Principal et le Gestionnaire de Créances Suppléant.

désigne La Banque Agricole, mandatée par la Société de Gestion et le Dépositaire
en vue de gérer et de recouvrer les Créances de Classe A et B conformément aux
termes de la Convention de Cession et de Recouvrement de Créances.

désigne la Société Nationale de Recouvrement, mandatée par la Société de
Gestion et le Dépositaire en vue de gérer et de recouvrer les Créances de Classe
C conformément aux termes de la Convention de Cession et de Recouvrement de
Créances.



« Gestionnaire de
Substitution »

« Impots »

« Investissements

Autorisés »

« Indemnité »

« Instruction »

« Instructions AMF-
UMOA »

« Jour Ouvré »

Note d'information

désigne I'entité mandatée par la Société de Gestion et le Dépositaire en cas de
révocation du mandat confié par celle-ci au(x) Gestionnaire(s) de Créances, en vue
de se substituer au(x) Gestionnaire(s) de Créances dans I'accomplissement des
missions de gestion et de recouvrement des Créances Cédées conformément aux
termes de la Convention de Cession et de Recouvrement de Créances.

désigne tous impdts, taxes, droits et redevances, ettous intéréts, amendes et pénalités
relatifs aux Actifs ou aux opérations réalisées sur les Actifs du Compartiment ou d’'un
Compartiment et dont ce dernier est redevable, directement ou indirectement, au titre
de la réglementation fiscale applicable.

désigne la liste des investissements, figurant a la section XVII.1.3 de la présente
Note d’Information, dans lesquels la Société de Gestion pourra investir les sommes
en instance d’affectation conformément aux stipulations de I'article 21 du Réglement
du Compartiment.

a la signification qui lui est donnée dans la Convention de Cession et de Recouvrement
de Créances.

désigne une instruction transmise par une personne autorisée de la Société de
Gestion, comportant les informations requises par le Dépositaire, selon les modes de
communication convenus par les Parties au sens de la Convention de Dépositaire.

désigne les différents textes d’application du Réglement de TUEMOA, a savoir :

l'instruction n° 43/2010 relative a I'agrément des fonds communs de titrisation de
créances, au visa de leurs notes d’'information ainsi qu’aux modalités de placement
de leurs titres sur le marché financier régional de TUMOA,;

linstruction n°® 44/2010 relative a I'agrément des sociétés de gestion de fonds
communs de titrisation de créances sur le marché financier de TUMOA ; et

3 tous autres textes adopter ultérieurement par TAMF-UMOA

désigne tout jour autre qu'un samedi ou un dimanche ou tous jours fériés ou les
banques sont ouvertes pour le reglement d’opérations interbancaires. Si I'une
quelconque des dates mentionnées dans un Document de Titrisation n’était pas un
Jour Ouvré, cette date serait réputée intervenir le Jour Ouvré suivant.



« LBCFT/PADM »

« Ligne de Liquidité »

« Lois relatives a la
LBCFT/PADM »

« Montant de
Déchéance »

« Montant de la Décote
Applicable »

« Montant de
remboursement
anticipé »

« Montant de Réserve
Requis »

« Montant Total de
Souscription »

« Note d’Information »

Note d'information

désigne la Lutte contre le Blanchiment de Capitaux , le Financement du Terrorisme
et la prolifération des armes de destruction massive.

désigne une ligne de trésorerie ouverte au nom du Compartiment dans les livres
de la Banque de Liquidité destinée a pallier tout décalage en cas de Problémes
Techniques liés a un Gestionnaire de Créances et permettre d’assurer en date et en
heure, le paiement du service de la dette des Porteurs d’Obligations et des sommes
dues aux bénéficiaires des Colts de Gestion.

désigne toutes les réglementations applicables en matiére de tenue des comptes
financiers, d’obligations de déclarations et de LBCFT/PADM , qui sont, a chaque fois,
émises, contrélées ou mises en ceuvre par toute autorité gouvernementale ayant
contréle sur toute entité, ou auprés de qui toute autorité visée est soumise.

désigne, a une date donnée et pour une ou plusieurs Créances Déchues, le montant
du (des) CRD déchu(s) et la somme des échéances impayées relatifs a la (aux)
Créance(s) Déchue(s).

désigne, a une date de résolution donnée et pour une ou plusieurs Créances Non-
Conforme(s), le montant de I'indemnité égal au montant de la décote dont a bénéficié
le Compartiment pour l'acquisition de la ou les Créance(s) Non-Conforme(s)
concernée(s).

désigne, a une Date de Calcul donnée et pour une ou plusieurs Créances Cédées, le
montant des sommes remboursées par anticipation.

désigne le montant maximal affecté obligatoirement au Compte de Réserve qui doit
couvrir a chaque Date de paiement les deux échéances les plus élevées en capital,
intéréts et Colts de Gestion du Compartiment.

désigne le montant total des Obligations émises par le Compartiment a la Date
d’Emission.

désigne toute note d’information concernant la présente Titrisation établie par la
Société de Gestion, conformément aux dispositions de I'Instruction n°43/2010
relative a 'agrément des Fonds Communs de Titrisation de Créances, au visa de
leurs notes d’information ainsi qu’aux modalités de placement de leurs titres sur le
marché financier de TUMOA.



« Obligations »

« Opérations sur Titres »
ou « OST »

« Ordre de Priorité de
Paiement »

« Paiements
Equivalents »

« Parts Résiduelles »

« Période
d’Amortissement
Accéléré »

« Période
d’Amortissement
Normal »

« Période
d’Encaissement »

« Période de Placement »

Note d'information

désignent les obligations émises par le Compartiment a la Date d’Emission dés lors
qu’elles n’ont pas déja été intégralement et définitivement amorties conformément au
Reglement du Compartiment.

désigne tout événement qui affecte, de fagon générale, la substance méme (par
exemple la division du nominal ou regroupement des Obligations) ou la valeur (par
exemple le détachement d’un droit d’'une Obligation) d’'une valeur mobiliére, et qui
nécessite (OST Conditionnelle) ou non (OST d’Office) une Instruction spécifique de
la Société de Gestion.

Désigne l'ordre de priorité des paiements défini a la section XVII.1.1de la Note
d’Information conformément a I'article 11 du Réglement du Compartiment

a la signification qui lui est donnée a l'article 5.3 (Sort des Créances non-Conformes)
de la Convention de Cession et de Recouvrement de Créances.

désigne les parts résiduelles émises par le Compartiment a la Date d’Emission et
souscrites par le Cédant.

désigne la période commengant le jour auquel I'amortissement accéléré des
Obligations est déclaré ou s’enclenche automatiquement a la suite de la survenance
d’'un Cas d’Amortissement Accéléré qui perdure et se terminant a la date a laquelle
lintégralité des sommes dues aux créanciers du Compartiment, notamment les
Porteurs de Titres, aura été payée et remboursée conformément a I'Ordre de Priorité
des Paiements applicable.

désigne la période commengant a compter de la premiére Date de Paiement et se
terminant a la derniere Date de Paiement. Durant cette période, les Obligations seront
amorties a chaque Date de Paiement dans les conditions prévues au Réglement du
Compartiment.

désigne toute période mensuelle comprise entre le 1er et le 30 de chaque mois
calendaire.

désigne, la période de souscription aux Obligations a émettre par le Compartiment
comprise entre le 28 aolt et le 26 septembre 2025.



« Période de
Rechargement du
Compartiment »

« Période d’Intéréts »

« Personne Autorisée »

« Porteur de Titres »

« Porteur d’Obligations »

« Porteur de Parts
Résiduelles »

« Prix de Cession »

« Problémes
Techniques »

Note d'information

correspond a la période courant a compter de la Date de Constitution jusqu’a la Date
de Liquidation du Fonds

désigne toute période semestrielle commengant a une Date de Paiement et se
terminant a la Date de Paiement suivante en cas d’Amortissement Normal, et toute
période mensuelle commencgant a une Date de Paiement et se terminant a la Date
de Paiement suivante en cas d’Amortissement Accéléré..

désigne toute personne physique autorisée par la Société de Gestion a transmettre
des instructions au Dépositaire.

désigne, un Porteur d’Obligations et/ou un Porteur de Part(s) Résiduelle(s).

désigne un Porteur d’Obligations.

désigne un porteur de Parts Résiduelles.

désigne le prix en contrepartie duquel le Compartiment acquiert les Créances Cédées,
conformément au Bordereau de Cession qui sera signé a la Date d’Emission.

signifie 'un et/ou I'autre des événements suivants :

une interruption significative des systéemes de paiement ou de communication ou
des marchés financiers par lesquels il est nécessaire de transiter pour effectuer les
paiements dus au titre des Documents de la Titrisation (ou plus généralement, pour
réaliser les opérations prévues par les Documents de Titrisation) qui n’est pas le fait
de l'une des parties aux Documents de I'Opération et qui est hors du contrble des
parties des Documents de la Titrisation;

tout événement entrainant une interruption des opérations de trésorerie ou de
paiement de I'une des parties aux Documents de Titrisation (qu’elle soit de nature
technique ou liée au dysfonctionnement des systémes) et qui empécherait cette
partie, ou toute autre partie aux Documents de Titrisation :

de procéder aux paiements dus par cette partie concernée au titre des Documents
de Titrisation ; ou

de communiquer avec les autres parties conformément aux termes des Documents
de Titrisation ;

a la condition toutefois que cet événement ne soit pas le fait de 'une des parties et
soit hors du contréle des parties aux Documents de Titrisation.



« Procédure
Collective »

« Registre Emetteur »

« Réglement du Fonds »

« Réglement du
Compartiment »

« Réglement UEMOA »

« Réglementation »

Note d'information

désigne, a I'égard de toute personne ou société, I'un des événements suivants :

étre dans I'incapacité ou admet son incapacité a payer ses dettes a leur échéance,
suspend ou menace de suspendre, d’effectuer des paiements vis-a-vis de toute
dette en raison de difficultés financieres réelles ou prévisibles, commence des
négociations avec un ou plusieurs de ses créanciers en vue du rééchelonnement
de son endettement (autre que les dettes contractées en vertu des Documents de
Titrisation) ou de procéder a un compromis ou une négociation de quelque sorte que
ce soit avec ces créanciers ;

toute action a l'initiative de la société, toute procédure judiciaire ou toute autre
procédure visant a :

la suspension des paiements, un moratoire de toute dette, une liquidation, une
dissolution, une administration ou une réorganisation ;

I'initiative de toute autre procédure d’insolvabilité contre elle ;

la nomination d’un liquidateur, d’'un administrateur, d’'un gestionnaire provisoire, ou
d’un autre intervenant similaire ou analogue en vertu de la loi qui lui est applicable, a
son égard ou a I'égard de toute partie significative de ses actifs ;

toute procédure a son égard qui, en vertu des lois applicables de toute juridiction, a
un effet similaire a 'un des événements précisés aux (i) ou (ii) ci-dessus.

désigne, pour chaque catégorie de titres concernés, 'ensemble des comptes de titres
prenant la forme nominative et ouverts au nom de leur titulaire ou de son représentant
dans les livres de I'émetteur.

désigne le document établi a la Date de Constitution du Fonds al'initiative de la Société
de Gestion et du Dépositaire conformément aux dispositions du Reglement UEMOA,
et précisant les conditions générales applicables au Fonds et a ses compartiments.

désigne le document établi a la Date de Constitution du Compartiment a l'initiative de
la Société de Gestion et du Dépositaire conformément aux dispositions du Reglement
UEMOA, et précisant les conditions particuliéres applicables au Compartiment.

désigne le Réglement n°® 02/2010/CM/UEMOA relatif aux Fonds Communs de
Titrisation de Créances et aux opérations de titrisation dans TUEMOA

désigne le Réglement UEMOA tel que pouvant étre modifié de temps en temps, ainsi
que les Instructions..



« Tenue de Registre »

« Teneur de Registre
Emetteur »

« Tirage »

« Titres »

« Titrisation »

« UEMOA »

Note d'information

désigne la mission de tenue de registre (des Actifs ou des Créances) réalisée, selon
le cas, par le Dépositaire ou le Gestionnaire de Créances.

désigne toute personne qui assure la mission de tenue de Registre émetteur.

désigne, selon le contexte, soit (a) la mise a disposition d’'une Avance conformément
aux termes et conditions de la Convention de Ligne de Liquidité, soit (b) le montant
de cette mise a disposition.

désigne les Obligations ou, selon le contexte, les Parts Résiduelles représentatives
des Créances Cédées.

désigne I'opération de titrisation envisagée et décrite dans la Note d’Information et le
Reglement du Compartiment.

désigne I'Union Economique et Monétaire Ouest-Africaine.
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Note d'information
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Note d'information
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. V.  ATTESTATION DU CEDANT

« A natre connaissance, les informations fournies pour I'elaboration de ia présente Nate d'information
sont conformes a la réalité | elles comprennent toutes les informations nécessaires aux in vestisseurs
pour fonder leur jugement sur les Créances Cédées au Compartiment, lsurs qualités, ainsi que
la situation financiére de La Banque Agricole 2 la date de cession.

Efles ne comportent pas domission de nature a en aitérer la portée, »

Fait & Dakar, le EO.ML 2025

Fatma Kh. FALL DIEYE

Directrice Générale de La Banque Agricole

Note d'information



Vl. POLITIQUE D'INFORMATION

La Note d'Information sera disponible sans frais pour le souscripteur au siege social de La Bangue
Agricole, auprés de Development Finance Advisory, Arrangeur de lopération et Invictus Capital &
Finance Chef de file du syndicat de placement, auprés de KF Titrisation, Société de Gestion du FCTC
Croissance, ainsi qu'aupres de I'ensemble des Socigtés de Gestion et d'Intermeédiation (SGI) membres
du Syndicat de Placement.

INVICTUS CAPITAL & FINANCE
Immeuble El Hadji Rey TALL AMAR Lot N°46, 21 Av. Lamine GUEYE x Dodds, 12éme étage
+221 33 864 58 58 // +221 33 82002 25

contact@invictuscapfin.com

Note d'information



Vil.  ATTESTATIONS ET COORDONNEES

1. KF Titrisation / NSIA BANQUE Cote d'lvolre

« Nous attestons qu’a notre connaissance, les données de la Note d'Information sont conformes & la

réalité. Elles comprennent toutes Jes informations nécessairss aux investisseurs pour fonder feur

Jjugement sur les régles régissant le Fonds, sa situation financiére, ainsi que les conditions financiéres
de l'opération et les droits attachés aux titres offerts.

Elles ne portent pas d'omission de nature & en altérer Ja portée ».

Mouhamadou Moustapha FAYE Léonce YACE
Directeur Général de KF Titrisation Directeur Général de NSIA BANQUE C|
Société de Gestion du Fonds Dépositaire du Fonds
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2. Auditeur indépendant chargé de |'évaluation des créances

« En application des dispositions de I'lnstrustion N°43/2010 de I'AMF-UMOA relative a I'agrément des
Fonds Communs de Titrisation de Créances, au visa de leur Note d'Information, ainsi qu'aux modalités
de piacement de feurs titres sur le marché financier régional de FUMOA et conformément aux termes
de la mission qui nous a été cornfiée par I'Arrangeur, nous avons effectus les diligences que nous avons
eslimé neécessaires selon les normes professionnelies applicables & cette mission, afin de vérifier que
les créances sont saines, liquides, certaines dans leur existence et détermindes dans leur montant.

Aux termes de nos travaux, nous sommes d'avis que les créances de La Banque Agricole, objet de a
présente opération de litrisation. telles que présentées & la section Xill.2.a ci-apres, sont saines,
liquides, certaines et ne sont pas surévaluges,

En fol de quoi, cette atfestation est délivrée pour servir et faire valoir ce que de droit, »

Bouya NDIAYE
Directeur Général de Phoenix Conseil
Expert/Comptable Diplémé

&\* T

PHOENIX CONSEIL
Expertise comptable
Commissarlat aux comptes
Intermédiation financiére et Consell
\nserit # 'ONECCA Sénégal et CSOEC de PARIS
Sacré-Ceeur 3, villa 9748, BP 23122 Dakar

Note d'information



3. Avis du Conseil juridique

« Lopération de titrisation, objet de la présente Note d'Information est. en la forme conforme & la
réglementation des marchés financiers applicables dans 'UEMOA. et plus particuliérement aux
dispositions du Reglement N°02/2010/CM/UEMOA relatif aux Fonds Communs de Titrisation de
Créances ef aux opérations de titrisation dans 'UEMOA et 4 ses différents textes d‘application,
nolamment [lnsiruction N°43/2010 relative a l'agréement des Fonds Communs de Titrisation de
Créances, au visa de feur Note d'Information, ainsi qu'aux modalités de placement de leurs litres sur le
mareché financier régional de I UMOA.

La Note d'information et les Reglements applicables (le Reglement du Fonds et le Réglement du
Compartiment) qui constituent les documents nécessaires 4 fa mise en piace de laperation de titnsation
de l'actif du Compartiment susvisé. sont réguliers dans leur forme au regard de la réglementation des
marcheés financiers applicables dans 'UEMOA qui les régit.

Les stipulations et obligations qui y sont contenues sonl valables et exécutoires au regard de cette
réglementation.

L 'opéralion de lilrisation des créances. objet de la Note d'Information. est conforme au droit sénégalais
& la dafe de la présente Note dinformation.

Celte altestation est délivrée pour servir st faire valoir ce que de droit, »

Paour la SCP HOUDA & Associés
Conseil Juridique ge{!Opération

= d L]

Note d'information






Vill. PREAMBULE

En application des dispositions applicables de l'instruction relative & I'Appel Public & I'Epargne dans la
zone UEMOA, la présente Note d'information relative a |'Opération de Titnsation des créances de La
Banque Agricole et portant, notamment, les caractéristiques du Compartiment « FCTC CROISSANCE
AGRICOLE Tranche A 8% - Tranche B 9% 2025-2032 », les caractéristiques des Obligations emises
par le Compartiment et leurs méthodes d'évaluation, la composition de l'actif du Fonds ainsi que les
modalités et les conditions de souscription.

La souscription ou l'acquisition des Cbligations émises par le Compartiment entraine de plein droit

'adhésion au Reglement du Fonds et au Réglement du Compartiment.

La MNote d'Information relative a la présente emission a été établie par 'Arrangeur, Development Finance
Advisory (DFA) en collaboration avec KF Titrisation, en sa gualité de Sociéte de Gestion et NSIA
BANQUE Cdte d'lvoire, en sa qualité de Deépositaire.

Dans la présente Note d'Information, la référence au Compartiment dans les dispositions ci-apres
s'entend comme une référence dans le cadre de cette opération du Fonds Commun de Titrisation de
Creances « FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% -Tranche B 8% 20256-2032 » représente par
la Société de Gestion.

IX. DESCRIPTION DU FCTC CROISSANCE ET DU COMPARTIMENT

Cette section est un résume de |'operation qui ne contient gu'une partie des informations relatives a
l'opération de Titrisation qui doivent étre lues en lien avec les informations plus détaillées figurant dans
la présente Mote d'Information.

Ce résumeé reprend certaines informations sélectionnées de la Note d'Information relatives au Fonds,
aux titres £mis par ce dernier, aux termes |égaux et financiers des titres et aux Créances Cédées.

Les termes utilisés dans ce réesume et commengant par une lettre majuscule ont la méme signification

que ceux utilisés dans le reste de cette Note d'information.

1. Descriptif du FCTC Croissance

Le FCTC Croissance est un Fonds Commun de Titrisation de Créances, agréé sous le numéro
FCTC/2024-01 par I'Autorite des Marchés Financiers de I'Union Monetaire QOuest-Africaine (AMF-
UMOA) par décision N AMF-UMOA/2024/141, régi par le Reglement N 02/2010/CM/UEMOA relatif
awux Fonds Communs de Titrisation de Créances et aux opérations de Titrisation dans IUEMOA (ci-
aprés le « Réglement ») de (ii) I'Instruction N"43/2010 relative & l'agrément des Fonds Communs de
Titrisation de Créances, au Visa de leurs Notes d'information, ainsi qu'aux modalités de placement de
leurs titres sur le Marche Financier Regional (MFR) de 'UMOA, et (iii) I'instruction n® 44/2010 relative &
'agrement des sociétés de gestion de Fonds Communs de Titrisation de Créances sur le Marché
Financier de 'UMOA et tous texies pertinents en vigueur sur MFR, le cas écheant (ensemble la
« Réglementation Titrisation »).

Note d'information



Promoteur

Etat Du Sénégal

Cédant

La Bangue Agricole

Fonds ou « FCTC »

FCTC CROISSANCE

Compartiment

Le « FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% -Tranche B 9% 2025-2032 » est

réparti en deux tranches, a savoir

* Les Obligations Senior (la Tranche A) " FCTC CROISSANCE AGRICOLE
B% 2025 — 2032 " d'un montant de soixante milliards (60 000 000 000) de
FCFA

* Les Obligations Mezzanine (la Tranche B) " FCTC CROISSANCE
AGRICOLE 9% 2025 — 2032 " d'un montant de vingt milliards (20 000 000
000) de FCFA.

Période de souscription

désigne, la période de souscription aux Obligations & émettre par le Compartiment
comprise entre le 28 aolt au 26 septembre 2025

La Période de Souscription pourra, a linitiative de Arrangeur, de la Société de
Gestion, du Cédant et du Chef de file, étre raccourcie, prolongée ou déplacée en
cas de besoin aprés concertation avec AMF-UMOA, la Société de Gestion et le
Cédant.

Méthodes de Placement
des Obligations

Le placement des obligations émises simultanément par le Compartiment sera
réalisé suivant les deux méthodes décrites ci-dessous (constituant ensemble [ «
Offre Globale ») :

i. Une syndication par Appel Public a I'Epargne dans les Etats membres
de 'UEMOA de 8 000 000 Obligations reparties en deux tranches comme
Suit
+« 5000000 Obligations Seniors ;
+ 2000000 Obligations Mezzanines.

ii. Placement privé ;| Placement privé des Parts Résiduelles réservées au
Cedant

Ordre de Priorité des|désigne lordre de paiement figurant 2 la Section XVI1.3.1 de la présente Note
Paiements d'information
Date d’acquisition des |Facquisition des créances par le Compariiment se fera au plus tard a la Date de

Créances

Jouissance.

Date d’Emission

désigne la Date de Jouissance

Date de Cldture

le dernier jour de la Periode de Souscription

Date de Jouissance

désigne la date intervenant cing (5) Jours Quvrés apres la cloture de la Periode de
Placement.

Arrangeur

Development Finance Advisory (DFA)

Chef de file du syndicat
de placement

Invictus Capital & Finance en sa qualté de Société de Gestion et d'Intermédiation
agréée par |'Autorité des Marchés Financiers de 'Union Monétaire Quest Africaine
(Fa AMF-UMOA »)

Membres du Syndicat de

placement

Le Syndicat de placement est composé de toutes |les SG| agréées par [ Autorité des
Marchés Financiers de I'Union Monétaire Quest Africaine (I' « AMF-UMOA ») suivant

les dispositions de la Convention de Placement.
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KF Titrisation en sa qualité de Société de Gestion de Fonds Communs de

Société de Gestion Titrisation de Créances (FCTC) agréde par |'Autorité des Marchés Financiers de
['Union Monétaire Ouest Africaine (AMF-UMOA)
NSIA BANQUE Cote d'lveire en sa qualité d’'Etablissement de credit agrée par
Dépositaire FAMF-UMOA en tant que Bangue Teneur de Comptes Conservateur (BETCC) dans

la zone UEMOA

Banque de liquidité

NSIA Banque Cote d'lvoire

Gestionnaire des
Créances principal

La Bangue Agricole

Gestionnaire des

Créances délégue

La Societé MNationale de Recouvrement (SMNR)

Commissaire aux )
: 5 Deloitte Sénégal
Com ptes titulaire
Commissaire aux
; Cabinet CMBAC
Com ptes suppléant
Expert-com ptable
évaluateur des actifs | Phoenix Conseil
sous-jacents
La souscription aux QObligations dans le cadre de 'Offre au Public est ouverte aux
personnes physiques et morales des Etats membres de 'UEMOA ainsi gu'aux
investisseurs regionaux et internationaux, étant précisé gu'aucune Qbligation n'a été
R i et ne sera enregistrée, ni soumise a une formalité de visa ou autre procédure

placement et de vente

d'autorisation dans aucune autre juridiction,

Les Obligations ne peuvent, en conséquence, étre offertes, souscrites ou
transférées dans aucune autre juridiction autrement que dans le strict respect des

restrictions juridiques de placement et de vente qui y sont édictées.

Valeur du Portefteuille de
Créances Cédées au
Com partiment a la Date
de Cession

A la Date d'Emission, la valeur des Créances Cédses au « FCTC Croissance
Agricole Tranche A 8 - Tranche B 9% 2025-2032 » s'etablita 113 718 478 614 FCFA

Valeur du Portefeuille de
Réserve 3 la Date de
Cession

A la Date d'Emission, la valeur des créances constituant le Portefeuille de Réserve,
nanti intégralement au profit du Compartiment, s'établit & 37 461 673 380 FCFA

Valeur du Passif du
Compartiment a la Date
d'Emission

A la date d’'Emission, |a valeur des titres €mis par le FCTC s'établit :
= Tranche A: 60 000 O00OFCFA
¢ Tranche B: 20 000 COOFCFA
¢ Parts résiduelles : 2 000 000 FCFA

Taux de
surdimensionnement de
I'Opération

A la Date d'Emission, le taux de surdimensionnement est ressorti a 42,15%

Caractéristiques
Communes des titres
émis simultanément par

Date de Jouissance Dans les cing (5) jours & compter de la date de cléture

. * Tranche A 84 mois @ compter de la Date de
Maturité .
Jouissance
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le FCTC

e Tranche B : 84 mois a compter de la Date

de Jouissance

Tranches d'Emission

Tranche A : Obligations Senior
Tranche B : Obligations Mezzanine
Tranche Junior: Parts Résiduelles souscrites par le

Cédant

Périodicité de paiement
des coupons d'intérét

Tranche A : Semestrielle
Tranche B : Semestrielle

Remboursement du

principal

Tranche A : Semestriel

Tranche B : Semestriel

Sauf dans 'hypothése ol Il surviendrait un Cas de Fin de Titrisation ou un Cas d' Amortisserment Accéléré, les

Echéances sont telles que présentées dans le tableau d'amortissement indicatif (capital et intéréts) suivant -

Amortissement des Obligations Senior - Tranche A :

[Période Nominal (FCFA) Intérét (FCFA) Remboursement | Semestrialité
(FCFA) (FCFA)
S0 80 000 D00 000
S1 60 000 00O 000 2 400 000 000 4 285 714 286 6 685 714 286
s2 55714 285 714 2228571 429 4 285 714 286 6514285714
53 51 428 571 429 2057 142 B57 4 285 714 286 6 342 657 143
54 47 142 857 143 1885 714 286 4 285 714 286 6171428571 |
S5 42 857 142 857 1714 285714 4285 714 286 6 000 000 000
56 38571 428571 1542857 143 4 285 714 286 5828571429
S7 34 285 714 286 1371 428 571 4 285 714 286 5657 142 857
S8 30 000 00O 000 1 200 000 000 4 285 714 286 5 485 714 286
S9 25714 285 714 1028 571 429 4 285 714 286 5314 285 714
510 21 428 571 429 857 142 857 4 285 714 286 5142 857 143
11 17 142 857 143 685 714 268 4285 714 286 2971 428 571
512 12857 142 857 514285 714 4 285 714 266 4 800 000 000
513 8571 428 571 342857 143 4285 714 286 4628571429
S14 4285 714 286 171 428 571 4 285 714 286 4 457 142 857
Amortissement des Obligations Mezzanines - Tranche B :
DATE Nominal (FCFA) Intérét Nominal | Remboursement | Semestrialite
(FCFA) Nominal (FCFA) | Nominal
(FCFA)
S0
S 20 000 000 000 900 000 000 1428 571 429 2328571429
52 18 571 428 571 835714 286 1428 571 429 2264 285 714
S3 17 142 857 143 771428 571 1428 571 429 2 200 000 000
sS4 165 714 285 714 707 142 B57 1428 571 420 2135 714 286
S5 14 285 714 286 642 857 143 1428 571 429 2071428571 |
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S6 12 857 142 857 578571 429 1428 571 429 2007 142 857
57 11 428 571 428 514 285714 1428 571 429 1842 857 143
58 10 000 000 000 450 000 000 1428 571 429 1878571 428
59 8571428 571 385714 286 1428 571 429 1814285 714
510 7142857 143 321 428 571 1428 571 429 1 750 000 000
511 5714285714 257 142 857 1428 571 429 1685714 288
512 4285714 286 192 857 143 1428 571 429 1621 428 571
513 2857 142 857 128 571 429 1428 571 429 1 557 142 857
514 1428571 429 64 285714 1428 571 429 1482 857 143

Cotation :

Les Obligations feront I'objet d'une demande d'admission a |a négociation sur la Bourse Régionale des Valeurs

Mobiliéres.
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2. Description du Compartiment Emetteur

Le Compartiment du FCTC Croissance est régi par le Réglement N°02/2010/CM/UEMOA relatif aux
Fonds Communs de Titrisation de Créances et aux opérations de Titrisation dans 'TUEMOA (ci-aprés le
« Réglement ») de (ii) I'Instruction N°43/2010 relative & l'agrément des Fonds Communs de Titrisation
de Créances, au Visa de leurs Notes d’Information, ainsi qu'aux modalités de placement de leurs titres
sur le Marché Financier Régional (MFR) de I'UMOA, et (iii) I'instruction n® 44/2010 relative a I'agrément
des sociétés de gestion de Fonds Communs de Titrisation de Créances sur le Marché Financier de
'UMOA et tous textes pertinents en vigueur sur MFR, le cas échéant (ensemble la « Réglementation
Titrisation »). Le second Compartiment du FCTC Croissance, dénommeé « FCTC Croissance Agricole
Tranche A 8% - Tranche B 9% 2025- 2039» est subdivisé en deux tranches :

e Les Obligations Senior « FCTC CROISSANCE AGRICOLE 8% 2025-2032

» (la « Tranche A »)

e Les Obligations Mezzanines « FCTC CROISSANCE AGRICOLE 9% 2025-2032

» (la « Tranche B »).

Compartiment FCTC CROISSANCE AGRICOLE Tranche A 8% - Tranche B 9%
Emetteur
Tranche A : Tranche B :
Tranching FCTC CROISSANCE AGRICOLE 8% | FCTC CROISSANCE AGRICOLE 9% 2025
2025 - 2032 -2032
Les créances bancaires détenues dans les livres de La Bangue Agricole constituées
Nature des | de Crédits divers (Crédits long terme, Crédit Court Terme, Préts structurés etc...)
créances cédées octroyés a des particuliers, professionnels et entreprises dans divers secteurs (les «

Créances Cédées »).

La Tranche A émettra des titres pour | La Tranche B émettra des titres pour un
un montant nominal global de | montant nominal global de 20 000 000 000
60 000 000 000 FCFA avec les | FCFA avec les caractéristiques ci-aprés :

caractéristiques ci-aprés :

Obligations au Porteur Obligations au Porteur
Caractéristiques  des Nombre : 6 000 000 Obligations Nombre : 2 000 000 Cbligations
titres émis par le| Valeur nominale : 10 000 FCFA Valeur nominale : 10 000 FCFA
Compartiment Taux d'intérét : 8% Taux d'intérét : 9%

Prix d'émission : 100% Prix d'émission : 100%

Parts nominatives

Nombre : 2 parts
Valeur nominale : 1 000 000 FCFA
Taux d’intérét : N/A

Prix d' émission : 100%




Valeur du Portefeuille
de Créances Cédées au
Compartiment a la Date
de Cession

A |z Date d'Emission, la valeur des créances cédées au « FCTC Croissance FCTC
Croissance Agricole Tranche A 8 - Tranche B 9% 2025-2032 » s'établita 113 718 478
814 FCFA

Valeur du Passif du
Compartiment a la Date

A la date d'Emission, la valeur des | Ala date d’'Emission, lavaleur des titres emis
titres emis par la Tranche A s'etablit 2 | par la Tranche B s'etablit & 20000 000 000

d’Emission 60 D00 DOD 000 FCFA, FCFA.
Nantissement de Comptes Bancaires : MNantissement du solde du compte
de couverture des créances B & C et du solde du Compte de Réserve.
Compte Spécialement Affecté: |l s'agit du compte exclusivement dédie &
l'encaissement des montants recouvrées au fitre des Créances Cédees au
Compartiment mis en place conformément aux dispositions de larticle 27 du
Réglement 02/2010. La particularité de ce mécanisme d affectation spéciale est qu'il
integre une impossibilité pour les créanciers du Gestionnaire des Créances de
poursuivre le paiement de leurs créances sur ce compie spécialement affecta.
Compte de réserve : Un ou plusieurs comptes bancaires ouverts au nom
Mécanismes de ; ) o ;
du compartiment dans les livres du Dépositaire ou dans une banque agréee de |a
rehaussement de crédit

zone UEMOA, alimenté(s) « Upfront » du Montant de Réserve Reguis par tirage sur
le Prix de Cessicn initial (les deux échéances les plus élevées en capital et intéréts).

Portefeuille de réserve: || sera constitué dans le cadre de cette Opération, un
portefeuile de réserve composé de préts bancaires du Cédant (les « Créances
Additionnelles ») dont les flux de recouvrements seront destinés a couvrir le risque
de défaut des créances B & C. L'encours de Créances Additionnelles constituant le
Portefeuille de Réserve comrespond & 32,94% du portefeuille de créances cédées au
FCTC ; soit 37 481 673 390 FCFA a la Date de Cession Initiale.

Garantie a premiére demande de I'Etat Du Sénégal : Conformément a la

reglementation applicable, 'Etat du Senegal mettra en place une garantie a premiere
demande par laquelle i| s'engage inconditionnellement et irrevocablement a fournir de
la liguidite au Compartiment a travers le Compte de Couverture aprés chague firage
sur ledit Compte. L'Etat prendra toutes les dispositions necessaires pour la validite et

opposabilite de ladite garantie,
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Mécanismes

de

rehaussement de crédit

Ligne de liquidité : Ligne de trésorerie, d’'un montant d’'Un milliard (1 000 000 000)
FCFA accordee par le Depositaire, destinee a pallier tout décalage technique et
permettre d'assurer en date et en heure, le paiement du sawvice de |a dette aux

investisseurs et des Colits de Gestion.

Surdimensionnement : Créances supplémentaires représentant 42,15% du montant
nominal total des Chligations, soit en valeur un montant de 33 718 478 614 FCFA.

Dotations du compte de couverture des créances B & C : La structuration intégre
également les dotations du compte de couverture des Créances B & C correspondant

aux montants recouvrés au titre des Créances Additionnelles du Portefeuille de
Réserve et destinés a couvrir le risque de non-remboursement des Créances B et C.
Le compte de couverture est ouvert dans les livres du Dépositaire par la Socigté de

Gestion pour le compte du Compartiment.

Tranching/subordination des ahligations mezzanine et des parts résiduelles : Le
principe du tranching consiste pour le Compartiment & créer plusieurs catégories de
titres qui sont higrarchisées en termes de rang et de priorité de paiement de sorte que
les titres subordonnés assument le risque de défaillance des débiteurs. Dans le cadre
de cette Opération, il est prévu ' émission de trois types de titres ;

{1) Des obligations Senior (Tranche A) ;
{2) Des obligations mezzanines (Tranche B) ;
{3) Des parts résiduelles souscrites par le Cédant.

3. Montant et date de recouvrement prévisionnel des Créances Cédées

Sauf un Cas de Fin de Titrisation ou un Cas d' Amortissement Accéléré, les Eché&ances de recouvrement

sont les suivantes :

Tableau 1: Echéancier de recouvrement des Créances Cédées au Compartiment

Période Total

$1 13 568 992 591
52 5629 106 386
S3 10998 654 440
54 4 900 453 262
55 10 888 899 869
S6 4 849 993 506
57 10 887 243 606
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S8 4 849 993 506

59 10 887 243 606
S10 4 849 993 506

S11 10 887 243 606
512 4 849 983 506

813 10 887 243 606
S14 4 783 423 517
Total 113 718 478 614

Sauf un Cas de Fin de Titrisation ou un Cas d'Amortissement Accéléré, le tableau damortissement des
titres émis par le Compartiment se présente de la sorte |

Tableau 2: Amortissement des Obligations émises par le Compartiment

Période Tranche A (en FCFA) Tranche B (en FCFA) TOTAL
S1 6 685 714 286 2328571 428 9014 285714
s2 6 9514 285 714 2264 285 714 8 778 571 429
S3 6 342 857 143 2 200 000 000 8 542 857 143
54 6171 428 571 2135714 286 8 307 142 857
85 6 000 000 000 2071 428 5T 8071 428 571
S6 5 828 571 429 2007 142 857 7835714 286
87 5 657 142 857 1942 857 143 7600 000 000
S8 5485714 286 1878 571 429 7 364 285 714
s9 5314 285 714 1814285714 7128 571 429
S10 9142 857 143 1 750 000 000 6 892 BST 143
S11 4 971 428 571 1685 714 286 6 857 142 857
s12 4 800 000 000 1621428 5T 6421 428 571
813 4 628 571 429 1557 142 857 6 185 714 286
S14 4 457 142 857 1492 857 143 5950 000 000
Total 78 000 000 000 26 750 000 000 104 750 000 000
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X. PRESENTATION DE L'OPERATION DE TITRISATION DES CREANCES DE LBA
1. Contexte de I'opération

La Banque Agricole acteur regional, est une banque leader dans le financement de I'agriculture au
Sénégal. Elle contribue significativement & I'économie en facilitant 'accés au crédit afin de promouvoir
des activités economigues durables dans les zones rurales, urbaines et periurbaines et de collecter
I'épargne intérieure. Son fort impact sur 'agriculture se décline suivant les poinis suivarnts :

s Financement des activites agricoles en amont et en aval de la chaine de valeur (intrants,
production, équipements, industrie de transformation, chaine de distribution) pour mieux
maitriser les risques |

= Une relation client basée sur la parfaite connaissance de l'emprunteur en adaptant le
financement aux besoins et au contexte des objectifs des agriculteurs ;

= Financement due diligence tenant compte de tous les risques liés au crédit

= Une spécialisation dans un ou deux secteurs de financement agricole, selon leur croissance et
leur rentabilité potentielle ;

s Prise en compte des risques environnementaux et climatiques dans le financement du secteur
agricole ;

«  Cortribuer & |a sécurité alimentaire et 4 |a résilience de |'économie sénégalaise par 'accés au
financement agricole.

Dans le cadre du developpement de ses activites, La Bangue Agricole recherche des mécanismes
firanciers innovants lui permettant de refinancer une partie de son portefeuille de créances détenues
dans ses livres constitugées de Crédits divers octroyes & des particuliers, professionnels et entreprises
dans divers secteurs, en vue de financer des PME/PMI du secteur agricele particuliérement celles
exergant des activités en ament et en aval de la chafine de valeur : intrants, production, équipements,
industrie de transformation, chaine de distribution,

Dans cet ordre d'idees, La Bangue Agriccle entreprend une opération de titrisation de créances a travers
un emprunt obligataire par Appel Public a 'Epargne pour un montant de 80 milliards FCFA sur le Marche
Financier Régional,

La titrisation de créances est un mecanisme capable de répondre aux aspirations de La Bangue
Agricole, en ce sens gu'elle permet & La Bangue Agricole :

= [D'améliorer la structure de son bilan, d'aliéger la consommation de ses fonds propres pour ainsi
améliorer ses ratios prudentiels ;

+ [De procéder & une mobilisation de ressources financiéres d'un montant de quatre-vingts
milliards de francs CFA (80 000 000 000 FCFA) sur le Marche Financier Regional de 'UMOA, |

= [e refinancer de fagon optimale son partefeuille de créances bancaires tout en glargissant sa
base d'investisseurs ;

» ['augmenter sa capacité de financement dans I'économie afin d'accompagner 'Etat du Sénégal
dans sa politigue de souverainete alimentaire.

Dans cette optigue, La Bangue Agricole a mandaté le Consortium forme par KF Titrisation en qualité de
Société de Gestion du Fonds Commung de Titrisation de Créances (FCTC Croissance), le cabinet
Development Finance Advisory (DFA} et Invictus Capital & Finance, respectivement en qualité (i)
d’Arrangeur et Chef de file du syndicat de placement dans le cadre de cette opération d'Appel Public a
'Epargne a travers la titrisation des créances bancaires de La Bangue Agricole.

2. Structuration de I"'Opération

Le « FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% - Tranche B 9% 2025-2032 » est constitué de deux (2)
franches qui reposent sur |a structure ci-aprés :
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Fonds Commun de Titrisation de Créances (« FCTC »)

_ Gestionnaire de |
créances (%)
Recouvrement
Société de .
Gestion i
| ¥
LY a KF Titrisation
-'. @ FCTC CROISSANCE | |
b AGRICOLE ) |
LA BANOUE AGRICOLE « O Depositaire !
3 N |
1 (BTCC)
T
Portefeuille de réserve @ O
nanti au profit du
Compartiment X h Agence de
Investisseurs Notition
demande de I'Etat du Notation des titres
Sénégal du FCTC
i

* LBA et la SNR seront mandatés par fe FCTC afin de remplir respectivement les rles de Gestionnaire de créances et
Gesfionnaire de créances délégué.

Légende
Phase de Cession des créances :

1. ldentification & Certification de |la valeur des créances a titriser par un Expert Evaluateur de
créances préts |

2. Emission de titres négociables sur le marché financier {obligations) et mobilisation des
ressources sur le marche financier |

3. Acquisition du portefeuille de créances bancaires grace au produit de I'emission |

4. Cession du portefeuille de créances bancaires au FCTC par la bangue cédante

Phase de Gestion :

5. Collecte des remboursements suUr les créances par La Bangue Agricole, mandatée en
qualité de Gestionnaire des créances |

6.  Débit du compte de collecte a l'initiative de la Societé de Gestion et versement sur le compte
du FCTC ;

7. Service financier aux porteurs d'obligations et de parts.

3. Cotation des Obligations

Les Obligations feront I'objet d'une demande d'admission a la négociation sur la Bourse Régionale des
Valeurs Mobiliéres (BRWM ).

4. Régime fiscal
Le régime fiscal applicable au Compartiment est celui en vigueur en Républigue du Senégal.

Conformément a la réglementation applicable au Sénégal, le Compartiment sera tenu d'opérer une
retenue & la source sur les revenus des obligations versés aux Porteurs d'Obligations.

Le taux de cette retenue vare selon la nature et la durée de 'emprunt obligataire. S'agissant de la
présente opération, les interéts seront soumis a une retenue & la source au titre de I'impdt sur les
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revenus des valeurs mobiliéres (IRVM) au taux de 6% pour les obligations d'une durée d'au moins cing
(5) ans,

Les Porteurs d'Cbiigations devront consulter leurs propres conseils préalablement a leur investissement
dans le Compartiment, notamment afin d'appréhender leur situation fiscale particuliére.

5. Le service financier

Le service financier de I'emprunt (peiement des interéts échus, remboursement des titres amortis, efc. )
est assure par la Société de Gestion du Fonds a travers les SGI de la zone UEMOA.

6. Recours

Les Titres constituent une obligation personnelle du Compartiment qui dispose a I'encontre du Cédant
des seuls recours décrits dans la rubrique mécanisme de protection.

Les recours des Porteurs d'Obligations pour le paiement du principal do au titre des Obligations,
Coupons et éventuels arrigres sont limités aux Creances acquises par le Compartiment

Dans I'exercice de leur mission respective, 1a Socigte de Gestion et le Depositaire sont, & I'égard des
Porteurs d'Cbligations, responsables sans solidarité de leurs fautes.

7. Syndicat de placement
i.  Chef File du syndicat de placement

Le Chef de File du Syndicat de placement des Obligations est la SGI Invictus Capital & Finance.
ii.  Membres du Syndicat de Placement

Les investisseurs pourront souscrire aux Cbligations émises par le Compartiment du « FCTC
Croissance Agricole Tranche A 8% - Tranche B 9% 2025-2032 » auprés de ' Arrangeur et Chef de file,
de la Société de Gestion et des membres du Syndicat de Placement

Toutes les SGI agreéees par TAMF-UMOA peuvent étre membres du syndicat de placement.

PAYS SGl TELEPHONE
- BENIN ”AFRICABOURSE | +229 21 31 88 36
AFRICAINE DE GESTION ET D'INTERMEDIATION (AGH | +220 213187 33
BIIC FINANCIAL SERVICES +229 21324875
SGI BENIN | +229 213248 75
UNITED CAPTIAL FOR AFRICA | +229 611818 00
EURKINA FASO CORIS BOURSE +226 50 33 04 91
SAZIF +226 50 31 2323
IMAGE FINANCES INTERNATIOMALES +226 70 88 89 88
SBIF | +226 50 31 23 23
COTE D'IVOIRE ATTLIARI SECURITIES WEST AFRICA | +225 2720 21 98 &8
ATLANTIQUE FINANCE +22027 202159745
EICI EOURSE | +225 27 20 20 16 68
BRIDGE SECURITIES | +226 27 203077 17
BMI FINANCES +225 27 20 20 9902
BOA CAPITAL SECURITIES #225 27 2030 34 29
BSIC CAPITAL #2285 27202171 11
EDC INVESTMENT CORFORATION | +225 27 2021 50 00
HUDSON & CIE +229 27 2031 5500



MAC - AFRICAN SGI +22027 20227213

NSIA FINANCE +225 27 20 29 06 53
PHOENIX CAPITAL ASSET MANAGEMENT +220 27 20257590
SIRIUS CAPITAL +225 27 20 24 24 65
GEK CAPITAL +220 27 24 3500 44
MATHA SECURITIES | +225 27 20 24 30 30
ORAGROUP SECURITIES +22527 20 255555
PHOEMNIX CAPITAL MANAGEMENT +225 27 20257580
KERALES FINANCE | +225 07 97 37 53 63
SQCIETE GENERALE CAPITAL SECURITIES WEST AFRICA | +225 27 20201265
MALI SGI MALI +223 20202872
GLOBAL CARITAL +223 66756319
CIFA-BOURSE +223 2023 50 20
NIGER SGI NIGER +227 20737818
SENEGAL ABCO BOURSE +221 33822 68 00
CGF BOURSE +221 33 864 97 &7
EVERSET FINANCE +221 33822 87 00
FINAMCE GESTION INTERMEDIATION (FGI) | +221 7T 639 83 65
IMPAXIS SECURITIES +221 33 865 21 40
INVICTUS CAPITAL & FINANCE +221 33 864 58 50
TOGO SGI TOGO | +228 22 22 30 86

8. La distribution des Obligations
a. Placement par Appel Public dans la zone UEMOA

Le placement par syndication des Obligations & travers les membres du Syndicat de Placement porte
sur 8 000 000 Obligations réparties en deux (2) tranches

+« G (000 000 Obligations Senior pour |a tranche A, et ;
= 2000 000 Obligations Mezzanine pour la tranche B.

Cette offre vise les personnes physiques et morales résidentes dans 'un des pays membres de
'UEMOA, ainsi gue les investisseurs institutionnels régionaux et internationaux, étant précise gue tout
placement éventuel hors de I'UMOA devra se faire en conformité avec les lois et réglements applicables
aux placements en vigueur dans le pays ou le placemert sera effectuge et ce, dans le strict respect des
restrictions juridiques de placement et de vente qui y sont edictees.

b. Période de Placement
La Période de Placement débutera le 28 aolt 2025 et prendra fin le 26 septembre 2025,

Toutefois, I'Arrangeur et le Chef de file, en concertation avec la Société de Gestion et le Cédant, pourront
procéder & une cléture anticipée de l'opération avant |a fin de la Période de Placement.

La Période de Placement pourra également étre prolongés ou déplacée en cas de besoin aprés
approbation du Cédant et de FAMF-UMOA.

En cas de modification de la Période de Placement (i) la date de reglement sera reportée a la fin de a
Periode de Placement, et ; (ii) la Date de Jouissance interviendra cing (5) jours ouvres & compter de la
fin de |a Période de Placement.
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9. Modalités de souscription des Titres
a. Les obligations

Les abligations sont émises au porteur, AU cours de la Période de souscription, les souscripteurs
peuvent formuler une ou plusieurs demandes de souscription en specifiant le nombre de Titres
demandé.

Les ordres de souscription sont materialisés par un bulletin de souscription prevu a cet effet, a retirer
auprés des guichets des SGI membres du syndicat de placement. Ce bulletin qui doit étre signé par le
souscripteur entraine un engagement irévocable de ce dernier,

A moins d'étre frappées de nullité, les souscriptions sont cumulatives quotidiennement, par montant de
souscriptions, et les souscripteurs pourront étre servis & hauteur de leur demande dans la limite des
Titres disponibles.

Aucun plancher ou plafond de souscription n'est prévu au titre de 'émission de Titres, objet de la
presente Note d'Information. Tout bulletin de souscription doit étre signé par le souscripteur ou son
mandataire et transmis au Chef de file.

Les fonds relatifs & la souscription doivent étre libérés au moment de la signature du bulletin de
saouscription.

Une souscription est réputée compléte 2 |a réception du bulletin de souscription dment complété, signé
et transmis avant la cldture de 'Opération. Les ordres de souscriptions sont irévocables au terme de la
cléture de la Periode de Souscription.

b. Les Parts Résiduelles
Les Parts sont souscrites sous la forme nominative et sont exclusivement destinées au Cédant.

10. Modalités de traitement et de réglement des souscriptions
a., Centralisation des Ordres de Souscription

Les membres du Syndicat de Placement doivent transmettre quotidiennement, au plus tard & 17h, au
Chef de file le fichier de centralisation contenant la liste des souscripteurs. La transmission se fera par
le biais d’un fichier Excel configure a cet effet et transmis aux membres du Syndicat de Placement avant
l'ouverture de l'offre.

Le Chef de File procédera & la consolidation des différents fichiers de centralisation et au rejet des
souscriptions qui ne respectent pas les conditions de souscription prédéfinies et transmetira
guotidiennement un €tat consolidé des souscriptions a la Sociéte de Gestion.

Le Chef de File informera les membres du Syndicat de Placement concemneés du rejet de leurs Ordres
de Souscription et le Chef de File procédera, le cas échéant, aux remboursements correspondants.

Dans le cas ol, au cours d'une journée de |la Période de Placement, aucune souscription n'a été regue,
I'état récapitulatif des souscriptions précise, pour cette journée, la mention « Néant ».

Le Chef de file se réserve le droit darréter par anticipation de traiter les Ordres de Souscription si le
plafond de 80 milliards de FCFA st atteint.

A lissue de la Période de Placement, le Chef de File établit un état récapitulatif des souscriptions regues
faisant apparaitre, outre |e nombre total de souscriptions regues, le nombre quotidien de souscriptions
regues durant la Période de Placement.

A l'issue de l'allocation, le Chef de File établit un état récapitulatif de I'ensemble des souscriptions, ainsi
gue le résultat de l'allocation. Un compte rendu final de I'Opération est transmis a I'AMF-UMOA par les
soins de la Société de Gestion.

b. Allocation des demandes de souscription

L'allocation des Obligations est effectuée par ordre d'arrivée durant la péricde de souscription étant
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précisé que les Obligations seront attribuges selon le principe du « Premier arrivé, Premier servi ».

Urne réduction au prorata sera effectuée uniquement sur le montant des souscriptions complétes
collectées par les membres du syndicat de placement a partir de la journée de placement enregistrant
la sursouscription.

Le Chef de file informera réguliérement la Société de Gestion de évolution des souscriptions et de leur
niveau en vue de faciliter le suivi du placement.

A lissue de I'allocation, 'Arrangeur et le Chef de File établissent un état récapitulatif de 'ensemble des
souscriptions, ainsi que I'état des allocations finales.

Un compte rendu final de 'Opération est transmis a 'AMF-UMOA par les soins de la Société de Gestion
c. Délai de réglement des souscriptions

Dans un délai de vingt-quatre (24) heures aprés cloture de l'opération, les SGI membres du syndicat de
placement s'engagent a transférer les fonds collectés aupres de leur guichet, dans le compte de
centralisation de l'opération indigues par le Chef de file, a défaut le SWIFT du virement correspondant.

Une fois le paiement du produit total de 'émission effectué par le Chef de file, par transfert au credit du
compte principal du compartiment Emetteur, le Depositaire etablira un certificat de depdt qui sera
transmis & 'AMF-UMOA.

d. Annulation des souscriptions

Toute scuscription qui ne respecte pas les conditions contenues dans la Note d'Information et/ou la
Convention de FPlacement est susceptible d'annulation.

Dans le cas oU 'opération est frappee de nullité pour quelques raisons que ce soient, les souscriptions
doivent &tre remboursées dans un délai de (10) jours, & compter de la date de publication des résultats
du placement.

11. Modalités de réglement/livraison des titres
a. Procédures d’enregistrement des Obligations

Les Obligations feront I'objet d'une demande d'admission aux opérations du DC/BR qui centralisera 1a
conservation des Cbligations selon les modalités ci-apres.

Date Action menée

Au plus tard sept (7) Jours Quvrés | Les Obligations seront, a la demande du Chef de File et
suivant la cléture de la Période de | sur production du cerificat de dépdt établi par le
souscription Depositaire, créditées dans un compte de provision ouvert
a8 son nom auprés du DC/BR conformeément aux
dispositions de son Reglement Général (le ¢« Compte de
Provision »).

Au plus tard quatorze (14) Jours | La Societé de Gestion remeftra au DC/BR l'etat de
Quvrés suivant la cléture de la | répartition des Obligations par Teneur de Compte, pour
Période de souscription debit du Compte de Provision et credit des comptes des
Teneurs de Compte.

Le DC/BR assurera également la circulation scripturale des Obligations pour le compte des Teneurs de
Compte afin d'en simplifier la circulation et I'administration,

b. Publication des résultats du placement

Conformément aux dispositions de lz Circulaire n"001-2005 relative au centenu du compte rendu
d'émission de titres sur le marché financier régional, un rapport sur les résultats de I'émission obligataire

sera transmis par la Société de Gestion, & ' AMF-UMOA dans un délai de trois (3) jours ouvrés 4 compter
de la date de jouissance des fitres,

Ensus, un communigué desting au public sera émis par la Société de Gestion en accord avec le Cédant.
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PRINCIPES GENERAUX DE LA TITRISATION DE CREANCES

Les principes généraux de la ftitrisation résultent du Réglement n® 02/2010/CM/UEMOA. lls sont
résumes ci-aprés |

L'article 1 du Réglement 02/2010/CMAUEMOA defini |a titrisation comme étant « wune opéralion par
laguelle un Fonds commun de fitrisation de créances acguiert, soit directement auprés de liers
cedants, soft par l'intermediaire d'un autre arganisme habilfté pour ce faire, des créances, ainsi gue
les stiretés, garanties et accessoires y afférents, en finangant cefts acquisition par I'émission de
titres négociables représentatifs desdifes créances, dont la souscription et la détention est ouverte
aux Investisseurs qualifiés ou au public »;

Le Fonds Commun de Titrisation de Creances — qu'il sait ou non a compaitiments — est une
copropriété d'actifs. Il n'est pas une société et n'a pas la personnalité morale. Les dispositions
relatives & l'indivision et aux societés en participation ne lui sont pas applicables.

Chague Porteur d'Cbligations dispose d’un droit de copropriété sur les actifs du Compartiment
proportionnel au nombre d'Obligations souscrites |

Le Compartiment Emetteur a été ouvert a l'initiative conjointe dune Société de Gestion et d'un
De&positaire. Cette ouverture, intervenant a |la Date de Constitution, est matérialisée par la signature
du Reglement du Compartiment qui definit les conditions complementaires aux stipulations du
Reglement auxquelles il est renvoyé lorsgue le Reglement du Fonds ne prévoit pas de conditions
specifigues ;

Un Compartiment Emetteur peut emetire des Obligations et des Parts Specifiques qui sont
représentatifs des créances acquises et des actifs détenus par lui et dont le produit est desting
exclusiverment a financer l'acquisition de ces actifs, au remboursement ou a la rémunération de
fitres d&ja eémis ou au remboursement ou a la rémuneration d'emprunts déja effectués |

La souscription ou Facquisition d'un Titre emis par le Compartiment Emetteur entraine de plein
droit, pour le souscripteur ou 'acquéreur, adhésion au Reglement du Fonds et au Reglement du
Compartiment applicable. Ces réeglements sont tenus a la disposition des investisseurs qui peuvert
se les procurer sans frais |

Les Titres du Compartiment Emeatteur ne peuvent faire l'objet de démarchage ;

Les Porteurs d'Obligations ne peuvent demander le rachat de leurs titres par le Compartiment
Emetteur

Le produit des Titres émis par le Compartiment Emetteur est affecté a la constitution de son actif
conformément aux dispositions du Réglement qui Iui est applicable ;

Le Compartiment Emetteur est géré par une Société de Gestion. La Société de Gestion, en vertu
de l'alinea 1 de l'article 25 du Reglement n” 02/2010/CM/UEMOA, représente le Compartiment
Emetteur 3 I'égard des tiers et dans toute action en justice, tant en demance qu'en défense. Elle
doit avoir son siége social dans I'un des Etats membres de 'UEMOA et avoir pour objet social
exclusif d'assurer |a gestion d'un ou de plusieurs Fonds Commun de Titrisation de Créances. La
Société de Gestion doit étre agréée par TAMF-UMOA, qui peut par décision motivée retirer son
agrément. En ce qui concerne I'Opération, la Société de Gestion est KF Titrisation :

Le Dépositaire assure la conservation des actifs du Compartiment. Le Dépositaire doit s'assurer
de |a regulanite des decisions de la Société de Gestion. En cas de litige avec la sociéte de gestion,
il est oblige dinformer I'AMF-UMCA pour conciliation et, le cas échéant, pour arbitrage
conformément aux dispositions de l'article 188 du Réglement Général ;

Le dépositaire est obligatoirerment une banque établie dans IUEMOA. En ce qui concerne la
Titrisation de La Bangue Agricole, le dépositaire est la NSIA BANQUE Céte d'lvoire |

Dans l'accomplissement de leur mission, la Socigté de Gestion et le Dépositaire ne sont
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responsables que de leurs fautes, et ce a titre personnel et sans solidarité entre eux.

Pour 'Opération de Titrisation de La Banque Agricole, tout litige notamment quant & 'exécution,
l'interprétation ou les consequences des Reglements, est du ressort de la juridiction compétente
mentionnée dans la présente Note d'Information & la section XX (Tribunaux compétents en cas de
litige).

La Societe de Gestion désigne les Commissaires aux Comptes du « FCTC Croissance FCTC
Croissance Agricole Tranche A 8% - Tranche B 9% 2025-2032 » aprés approbation préalable de
I'AMF-UMOA,




Xll. INTERVENANTS DANS L'OPERATION
1. Le Cédant et Gestionnaire de Créances Principal : La Banque Agricole

La Bangue Agricole, est une banque universelle et leader dans le financement de |'agriculture et autres
activités annexes au Sénégal. L'histoire de la création de La Banque Agricole est intimement ligée aux
differentes évolutions du mode de financement du monde rural au Sénégal En effet, pour un
développement harmonieux, l'intervention de I'Etat dans le monde rural s'est faite & travers différentes
politiques qui ont rythmé les modes de financement de 'agriculture,

La Bangue Agricole (LBA) a entrepris en 2017 un processus de transformation structurelle a travers
I'élaboration d'un plan d'affaires quinguennal couvrant la période 2018-2022 dénommé « SYNERGIE
2022 ». La vision déclinée dans ce plan d'affaires est d'étre a 'horizon 2022 « la Bangue leader
dans le financement des chaines de valeurs agricoles, partenaire privilégié de I'Etat dans Ia
transformation structureile de I'économie, référence dans la qualité de service aux clients et
Fexpérience salarié » La mise en ceuvre dudit plan a abouti & un bilan globalement satisfaisant.

Au 31 décembre 2023, La Bangue Agricole a enregistreé un encours de crédit de 303 milliards de FCFA,
pour un encours de dépdts de 301 milliards de FCFA, le Produit Net Bancaire s'affiche a8 21 milliards
avec un total actif de 392 milliards de FCFA. LBA est une bancue de taille moyenne dans le contexte et
détient une part de marché d'environ 4% du secteur bancaire sénégalais. En dépit de cette taille
moyenne, LBA une bangue systémiquement et stratégiquement importante pour le Sénegal, eu égard
a son actionnariat essentiellement public, a sa mission d'intérét genéral et de service public, ainsi qu'a
son statut d'instrument de |a politique agricole du Sénégal.

i.  Fiche signalétique

Dénomination La Banque Agricole

Forme Juridique Societé Anonyme avec Conseil d Administration

Date de constitution 1984

RCCM SN-DKR-1984-B-130
Exercice social Du Tier janvier au 31 decembre (12 mois)
Siége Social Dakar (Sénégal) ,31-33, Rue Amadou Assane NDOYE x Rue Colbert, BP

3890, Dakar RP

Objet Social La socigte a pour objet ©

- La distribution du crédit de fagon & promeuvoir les activités en
milieu rural et & y améliorer |'environnement économique et social.
Dans ce cadre, peuvent avoir accés & ce crédit, les entreprises quel
que soit leur lieu dimplantation juridique ou physique gqui
concourent directement ou indirectement a la réalisation de cet
objectif.

- La collecte de I'épargne.

- Toutes opéerations bancaires notamment de placement au sens de

la Loi portant Réglementation Bancaire.
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Capital social 35 000 000 000 FCFA

Couverture Sénegal
géographique
Site internet wwivy labangueagricole sn

ii. Composition de I'actionnariat de La Banque Agricole

Aujourd'hui encore, I'Etat du Sénégal en est |e principal actionnaire de référence, avec 26% du capital.
Au 31 decembre 2024, 'actionnariat de La Bangue Agricole se présente de la sorte :

Composition de l'actionnariat de LBA

= Ftat du Senegal

* Amsa Assurances Vie

= Société Nationale de Recouvrement
Caisse de Securite Sociale

IPRES

Bangue Quest Africaine de
Développement

Banque Centrale des Etats de
['Afrigue de

[Quest

Agence Frangaise de Développement

Mutuelle des Assurances Agricoles
du Sénegal

» Caisse des Dépdts et de
Consignations

ili. Présentation du Conseil d’Administration

La Societé est dotée d’'une équipe dirigeante experimentée combinant une connaissance approfondie

du secteur et de la gestion des activites bancaires,

En plus de l'atout que constitue la qualité de son équipe dirigeante, l'organisation mise en place
{procédures et schémas de gouvernance) et la gestion des ressources humaines permettent 2 la
Société de définir une stratégie cohérente tout en se donnant les moyens de I'exécuter.

Au 31 décembre 2024, le Conseil d’Administration de La Banque Agricole est composé de 12 membres
dont 4 membres indépendants.

Représentant Qualité Qualité
Identité Administrateur parmaneant Nationalité Actionnaire Administrateur Autres fonctions
Président
ETAT DU SENEGAL . Samba KANTE | Sénégalaise| Actionnaire | MNon exécutif . Ceonzeil
: ©g d'Administration
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BANQUE OUEST Mme Balkissa
AFRICAINE DE KOUAME Sénégalaise| Actionnaire | Non exécutif
DEVELOPPEMENT KOUSSA BAGNA
M Patou Sénégalaise| Actionnaire Non exécutif Membre Comité
AMSA ASSURANCES Quinet DIENG g d'Audit
M. Mamadou : lembre Comité
FONGIS CISSOKHO Sénégalalse| Actionnaire | Non exécutif Risques
CAISSE DE M. Mamadou ]
SECURITE SOCIALE Racine SY Sénégalaise| Actionnaire | Mon exécutif
SOCIETE NATIONALE M. Raymond ] Membre Comité
DE RECOUVREMENT Balﬁé%;ééné Sénégalalse| Actionnaire | Non exécutit RE&MUNAration
ACTIONNAIRE -
g:f;gﬂ:g“ SDU;.;“r?(; Sénégalaise| Actionnaire | MNon exécutif
INTUITU PERSONAE M. Bassirou SARR | Sénégalaise| Actionnaire | Non exécutif
- & Prllétzl‘giml du
; om sgues -
Sénégalaise : : Indépendant P
OUMAR WBOD NiA actionnaire Membril?gnComlte
SOUKEYNA Mon Président Comité
NIA Sénégalalse Indépendant g
NIANG SAKHO g e pel d'Audit
INAA Senégalai Nen Inde dant
FALLOU DIEYE NEGIRISSL actionnaire | TOCPENSEN L psambre Comite e L
i Membre Comité
) on risgue - Frésident
[Ty Sénégalaise : ; Indépenciant Cotmité
ABDOULAYE NDOYE actionnaire Rémunération
iv. Organigramme de LBA au 31/12/2024
La Direction Générale de La Bangue Agricole esl structurée de la fagon suivante :
I Conseil d'Administration I
[ Bassirou MEACKE |
im:m‘?:m i ipheadeal \ e

“Aandit |
. SAKHO
Al ot |

Imzpection .
Babauzar DIOUF

File SecTite des Systemes
d'lmfonmation
amath: S4RK

Direction Générale Adjointe Exploitation et

Developpement Commercial

Seqrtaniat Gemral en (harge dos FOonCTHns

Suppr

Birection des Aisgues, de I Conformite
&t du Contrile Permament

e CISSE

Direction du Capital Humaln et de Tz

4{
4‘
_(

ndoy

|

Oirc=chicin dees T

Démection des Systémes d'information

Camités spécialisés Fonttions de Cantride Entités Crammercisles ot Opérationnelles Lisn fomctionnef  Lien hidganchigue o
e Direction Générale

; ‘- LA BANQUE AGRICOLE



V. Situation financiére du Cédant au 31 décembre 2024

« Contexte Bancaire
Au niveau de 'UEMOA, l'activité économigue a connu un regain de dynamisme en 2024. En effet, le
PIB de I'Union a augmenté de 6,3% en 2024 aprés 5,2% en 2023.

La fragilité du climat sociopolitique et sécuritaire dans la sous-région ouest-africaine n'a pas impacté
I'élan des économies de 'UEMOA. Le taux dinflation, en moyenne annuelle, est ressorti & 3,5% en
2024 contre une realisation de 3,7% en 2023. Ce repli est tributaire, d'une part, de la dynamigue
baissiére des cours mondiaux des produits alimentaires importés par les pays de I'Union, dont I'indice
a enregistré une baisse de 3,4% au cours de l'année 2024 aprés une hausse de 9,8% un an plus tét,
ce qui a contribué & une diminution des prix des produits importés. D'autre part, le ralentissement

modére des prix en 2024 s’explique par I'absence de tension sur e prix des produits pétroliers.

La BCEAQO a maintenu inchange sa politique monétaire en 2024, en vue de consolider les acquis liés a
la stabilité des prix dans 'TUEMOA. Ainsi, le taux minimum de soumission aux adjudications, principal
taux directeur de la BCEAQO, est demeurée stable & 3,50% et le taux de guichet de prét marginal a été

fixé au 5,50% tout au long de I'année 2024

Dans ce contexte, l'offre de crédit bancaire dans I'Union a maintenu sa tendance haussiére, a I'instar
des années précédentes. En effet, le volume des encours de préts s’est inscrit en hausse de 9,8%,
ressortant & 21 558 2 milliards FCFA en 2024, contre 19 889,1 milliards FCFA en 2023.

En 2024, dans un environnement trés concurrentiel et dynamique, le volume de crédit mis en place s’est
établit & FCFA 5 699 Milliards contre FCFA 5 606 un an auparavant, soit une hausse de 1,7%.

Le volume des Dépdts a terme a enregistré une légére baisse de 1,4%, passant de 2 874 Milliards FCFA
en 2024 a 2 832 Milliards FCFA en 2024.

Le paysage bancaire sénégalais est globalement porté par deux (02) mastodontes : Société Générale
Sénégal (SGSN) et CBAO Attijariwafa Bank.

Sur un total de 26 Banques répertoriées, La Bangue Agricole (LBA) se positionne a la 11éme place en
termes d’empilois, avec 301 milliards FCFA injectés dans le circuit économigue soit une part de marche
de 4%.

Entermes de ressources, LBA se situe au 12¢me rang avec 306 milliards de FCFA représentant une part

de marche de l'ordre de 3%.

« Rapport Financier
Le Total Bilan de La Banque Agricole au 31/12/2024 s'établit & 409 422 millicns de FCFA contre 392

161 millions de FCFA au 31 décembre 2023, soit une hausse de 4.15%.

Du point de vue de la rentabilité, le Produit Net Bancaire (PNB) a connu une hausse de 4.76% par
rapport a I'exercice 2023 en passant de 21 452 millions de FCFA a fin décembre 2023 4 22 472 millions
de FCFA a fin décembre 2024, soit une augmentation de 1 021 millions de FCFA en valeur absolue

portée nctamment par les produits d'intéréts.
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Le Résultat Brut d'Exploitation ressort a 3 728 millions de FCFA contre 4 585 millions de FCFA un an
auparavant, goit une baisse de 857 millions de FCFA du fait de la hausse des charges d'exploitation.

Le Resultat Net s'établit & un déficit 149 millions de FCFA contre un deéficit de 330 millions de FCFA
I'exercice précédent, soit un repli du déficit de 154 millions FCFA.

RESULTAT NET
149
(443,,___-—{3035'————“( )
(4 754)
2021 2022 2023 2024
— —RESULTAT NET (4 754) (443) (303) (149)

+ Ratios prudentiels
L'état de conformité de LBA aux ratios prudentiels se présente comme suit & fin décembre 2024 .

= Les Fonds Propres Effectifs : avec un capital social de 35 000 millions de FCFA, les fonds
propres effectifs s'élevent a 48 447 millions de FCFA, aprés prise en compte du résultat
deficitaire de |'exercice |

+ Les normes de solvabilité : ces ratios comparent les fonds propres de la bangue au
numerateur, et au denominateur les risques au bilan et hors bilan pondérés selon des
coefficients définis. lls se présentent comme suit

= Ratio de Fonds Propres CET 1 Pour un minimumde 7,50% il se situe a13,81% ;

o Ratio de Fonds Propres de Base T 1 : Pour un minimum de 8 50%, le taux s'établit
a13,91% ;

o Ratio de Sofvabilité total : Pour un minimum de 11,50%, il se situe & 17,12% ;

- Le ratio de Division des Risques : /| mesure le risgue de concentration sur un client ou un
groupe de clients par rapport aux Fonds Propres de Base. Pour un maximum de 25%, il se situe
4 19,59% ;

- Le ratio de Levier : C'est le rapport entre les Fonds Propres de Base et I'exposition totale de
la bancue (bilan et hors bilan) : Pour un minimum de 3%, il se situe a 11,30% ;



Note d'information

Limite sur les préts aux actionnaires, aux dirigeants, et au personnel : le montant global
des concours pouvant étre consenti aux personnes participant & la direction, & I'administration,
au contrdle et au foenctionnement, ne doit pas dépasser 20% des Fonds Propres Effectifs. Ce
ratio s'établit & 23,6%

Le ratio de liquidité : ce ratio est destiné & mesurer le niveau de liquidité en comparant les
avoirs et les créances a vue ou a moins de trois mois, a 'ensemble des engagements & moins
de trois mois. Pour un minimum de 75%, il se situe &4 116,73% ;

Le ratio de couverture des emplois & moyen et long terme par des ressources stables :
pour un minimum de 50%, il s'établit &4 63,51% ;

Limite sur le total des immobilisations et des participations : ce ratio est destiné & mesurer
le niveau des immobilisations et des participations par rapport aux Fonds Propres Effectifs. Pour
un niveau maximal de 100% des Fonds Propres Effectifs, il se situe a 31,79% ;

Limite sur les immobilisations hors exploitation pour un maximum de 15%, le ratio se situe
a 0,30% ;

Limite individuelle sur les participations dans les entreprises commerciales (25% du
capital de I’entreprise) : pour un maximum de 25%, le ratio se situe 4 9,45% ;

’

Limite individuelle sur les participations dans les entreprises commerciales (15% des
Fonds Propres T1 de la Banque) : pour un maximum de 15%, le ratio se situe a4 0,54% ;

Limite globale de participations dans les entreprises commerciales (60% des Fonds
Propres Effectifs de la Banque) : pour un maximum de 60%, le ratio se situe 4 0,83%.




+ Impact économique

Premier au rang de financement des chaines de valeurs agricoles, le financement de la preduction
agricole par La Banque Agricole en 2023/2024 a atteint 19 170 millions Franc CFA. La contribution
sociale de La Bangue Agricole s’éléve d'au moins 391 millions en impéts et taxes sans oublier les
charges patronales.

Aprés son plan « SYNERGIE 2022 », La Bangue Agricole mise sur une croissance durable et une
rentabilité solide dans son plan d'affaire 2025-2027. La bangue compte 386 collaborateurs, un capital
humain bien formé, sur lesquels elle g'appuie comme principal levier en vue datteindre ses objectifs.
D'un autre coté, la banque a aussi signé des partenariats stratégiques avec I'Etat du Sénégal
partenariat dang la transformation structurelle de I'économie, convention avec le DMC.,

2. Le Gestionnaire de Créances Suppléant : La Société Nationale de Recouvrement (SNR})

La Société Nationale de Recouvrement (SNR) est une société nationale de droit sénégalais créée par
la loi 8121 du 16 Février 1991 dans le cadre du programme d’assainissement des institutions
financiéres du secteur parapublic mis en place par I'Etat en 1988,

La SNR a notamment pour mission principale le recouvrement des créances d'anciennes bangues
d'Etat et le remboursement des depdts geles des clients de ces dites banques. Elle peut aussi recouvrer
foute créance bancaire & elle concedeée par I'Etat. Elle a aussi pour mission de recouvrer toute autre
créance d'une personne morale de droit public ou société nationale pour laguelle elle a regu mandat.

« Substitution des Gestionnaires de Créances

En cas de faute grave commise par les Gestionnaires de Créances, de négligence ou d'incapacite de
celui-ci & exercer sa mission ou en cas de non-respect par ces derniers, de 'une quelconque de ses
obligations prévues aux termes de la Convention de Cession et de Recouvrement de Creances, la
Sociéte de Gestion confiera immeédiatement (sans qu'il soit requis la moindre consultation ou accord
préalable du Dépositaire) la gestion et le recouvrement des Créances Cédées a un ou des
Gestionnaire(s) de Substitution,

La nomination du ou des Gestionnaire (s) de Substitution s'effectuera dans le respect des stipulations
de l'article 13.6 de la Convention de Cession et de Recouvrement de Créances a la suite de
l'approbation de 'AMF-UMOA.

3. LeFonds (« FCTC CROISSANCE »)
i. Statut particulier

Les fonds « FCTC CROISSANCE » est un Fonds 8 Compartiments qui bénéficie d'un statut particulier
en vertu du Reglement 02/2010 relatif aux fonds communs de tifrisation de créance et aux opérations
de titrisation dans 'UEMOA. |l a éte constitué a l'initiative de la Société de Gestion KF Titrisation et du

Note d'information



Dépositaire NSIA BANQUE Cl et est agrée par 'AMF-UMOA sous le numéro FCTC/2024-01 par
décision N"AMF-UMOA/2024/141.

En application des dispositions réglementaires, le Fonds FCTC CROISSANCE, Fonds Commun de
Titrisation de Créances & compartiments est une coproprieté d'actifs. || n'est pas une société et n'a pas
la personnalité morale. Les dispositions relatives a l'indivision et aux sociétes en participation ne lui sont
pas applicables.

Le Fonds a pour objet exclusif d'acquérir des créances et d'émettre des titres en représentation des
créances ainsi acquises. Le deuxiéme Compartiment du Fonds a pour vocation dacquérir, des créances

1Issues des activites d'exploitation de La Bangue Agricole, réparties en trois classes :

(1) Créances de classe A il s'agit de créances présentart un bon profil de remboursement dont
les encours sont entiérement couverts par les paiements attendus de ['Etat du Sénégal (débiteur
unigue) ;

{2) Créances de classe B : il g'agit de créances dont le risque de non-remboursement est modere,
elles sont adossées & des slretés réelles ou a des contreparties en activité avec, pour certaines,
des engagements couverts par 'Etat du Sénégal, et ;

(3) Créances de classe C . || s'agit de créances dont e risque de non-remboursement est éleve,
elles sont adossées a des sOretés réelles ou & des contreparties en activité ou encore de
creances partiellement couvertes par I'Etat

Les créances de classe B & C sont couvertes par un engagement de recouvrement de la SNR et par
une garantie & premiére demande de I'Etat du Sénégal.

il. Dénomination du Fonds

Fonds est dénommé « FCTC CROISSAMNCE ». |l a été agréé sous le numéro FCTCf2024-01 par
I'Autorité des Marchés Financiers de I'Union Monétaire Ouest-Africaine (AMF-UMOA) par décision N*
ANMF-UMOA/2024/141 lors de sa séance du 7 juin 2024, 2 l'initiative de la Societé de Gestion et du
Depositaire,

iii. Date de constitution - Durée du Fonds
Le Fonds est constitué 2 |a date de signature du Reglement du Fonds, sait le 5 juiliet 2024

Il sera dissous lors de I'extinction, 'abandon ou la cession de la derniere Obligation figurant au FPassif
du Fonds.

La Societé de Gestion pourra également procéder, le cas échéant, a la dissolution anticipée du Fonds
dans les conditions décrites dans le Réglement du Fonds.

iv. Législation a laquelle le Fonds est soumis

Le Fonds est régi par le Réglement n"02/2010/CM/UEMOA relatif aux Fonds Communs de Titrisation
de Créances et aux opérations de titrisation dans 'UEMOA et par ses différents textes d'application, en
particulier, I'Instruction n* 43/2010 relative a I'agrément des fonds communs de titrisation de créances,
au visa de leurs notes d'informations ainsi gu'aux modalités de placement de leurs titres sur le marche
financier regional de 'UMOA.
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4. L'Arrangeur de I'Opération de Titrisation

Development Finance Advisory (DFA) a été mandatée par La Bangue Agricole en qualité d' Arrangeur
de I'Opération en vertu du mandat en date du 31 octobre 2024.

DFA est un cabinet de conseil en investisserment durables qui intervient au Senegal et a linternational

dans les missions principales suivantes :

Structuration de financement durables ;
Structuration de financement ECA |
- Trade finance et green Trade finance |
Financements d’impact ;
Conseil stratégique pour la mise en place de cadre de financement durable |
- Conseil financier pour la mobilisation de financements durables.
DFA se positionne comme étant le 1er cabinet a capitaux sénegalais spécialise dans la finance durable
et ambitionne d'étre la référence en matiére daccompagnement en financements durables en Afrigue
de 'Ouest & horizon 2030.

i.  Fiche signalétique de I'Arrangeur

Dénomination Development Finance Advisory (DFA)
Forme Juridique Société Anonyme Unipersonnelle
Siége Social 21, Avenue Lamine Guéye Immeuble El Hadj Rey

Tall Amar 11%™ étage

Objet Social Toutes activités de conseil financier, de
mobilisation de financement durables

Capital social 10.000.000 FCFA
RCCM SN-DKR-2023-B-53836
ii. Missions

L'Arrangeur est charge notamment de la structuration de I'Opération de Titrisation, de la sélection des
intervenants et de la coordination et 1z mobilisation des ressources financieres a travers un Appel Public
a I'Epargne (APE) a travers une emission obligataire du Compartiment sur le Marché Financier
Régional.

5. La Société de Gestion de FCTC

i Fiche signalétique de KF Titrisation
Dénomination KF Titrisation

Forme Juridigue Societe Anonyme avec Conseil d’Administration



Siége Social Cité ISRA, Hann Marinas, Lot N°19, 1ier étage

Objet Social Gestion des Fonds Communs de Titrisation de Créances
(FGTC)

Capital social 300 000 000 FCFA

RCCM SN-DKR-2021-B-31157

Agrément en qualité de SG-FCTC/2021-01
Société de Gestion

ii. Mandat et missions de KF TITRISATION -
Mandat Iégal de |la Société de Gestion

Conformément au mandat de gestion, la gestion du « FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% -
Tranche B 9% 2025-2032 » est confiée a la Société de Gestion KF TITRISATION, co-fondatrice du
Fonds avec le Depositaire.

KF TITRISATION est Société de Gestion de Fonds Communs de Titrisation de Créances (FCTC) agreée
par 'AMF-UMOA sous le numeéro SG-FCTC/2021-01, constituee sous forme de société anonyme avec
Conseil d’Administration, au capital social de 300 000 000 FCFA ayant son siege social a Hann Marinas,
Cité ISRA I, Lot N™9, 1ier étage, Dakar-Sénégal, immatriculés au Registre du Commerce et du Crédit
Maobilier sous le N° SN-DKR-2021-B-31157.

Dans le cadre de son mandat, KF Titrisation sera tenue d'agir en toute circonstance dans l'intérét des
parteurs d'obligations. Elle assure la gestion a I'egard des tiers et dans toute action en justice, tant en
demande gu'en défense.

- Missions de la Société de Gestion

KF Titrisation assure la gestion du Compartiment « FCTC Croissance FCTC Croissance Agricole
Tranche A 8% - Tranche B 9% 2025-2032 », conformément aux dispositions réglementaires en vigusur
et aux stipulations du Reglement du Fonds,

La Société de Gestion est investie des missions suivantes, dont |a liste n'est pas limitative :

[ solliciter auprés de 'AMF-UMOA les autarisations que nécessiterait toute modification des
stipulations du Réglement du Compartiment et du Reglement du Compartiment ;

ii conclure, renouveler ou résilier, le cas échéant, seule ou avec le Dépositaire, les Documents
de Titnsation et veiller & leur bonne exécution |

iii. réalise, pour le compte et au nom du Compartiment, I'acquisition des Créances Cédées ainsi
que de tout surdimensicnnement éventuel, prend possession de tout titre ou decument
représentatif ou constitutif desdites Créances Cédées ou y étant accessoire ;

v emettre pour le compte du Compartiment, les Obligations et Parts Résiduelles ;
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Vi

Wil

wiil.

Xi.

Xil.

Xiii.

KV

KV

XV

Xviil

®IX.

gérer le Compartiment dans lintérét exclusif des Porteurs d'Obligations émises par le
Compartiment et ce en conformité avec le Réglement UEMOA et le Réglement du
Compariment ;

designer, conformément & l'ariicle 8.4 du Reéglement n” 02/2010/CM/UEMOA, le commissaire
aux comptes du Fonds, aprés approbation préalable de 'AMF-UMOA, et pourvoir, le cas
echéant, a son remplacement dans les mémes conditions |

exercer tous les droits inhérents ou attachés aux Créances Cédées au Compartiment |
s'assurer que le Dépositaire procéde 3 l'ouverture des Comptes Bancaires du Compartiment et
fransmettre tous eléements dinformation requis par le Dépositaire pour l'exercice de ses
fonctions ;

en cas d'inaction du Cédant, proceder ou faire procéder a linscription des sdretés consenties
au Compartiment conformément aux Documents de Titrisation, plus généralement, auprés de
toutes les administrations et agences compétentes et, au profit du Compartiment, prendre toute
mesure Utile permettant de garantir la validité de ces sOretés conformément aux Documents de
Titrisation etfou leur opposabilité ou les améliorer pendant toute [a Période de Garantie |
réaliser toute slreté (le cas échéant) consentie au Compartiment et en tant que de besain, faire
toute natification en relation avec ces slretés conformeément aux Documents de Titrisation |
calculer les sommes dues aux Porteurs des Obligations, ainsi que de tout autre montart
revenant & toute autre contrepartie et en réaliser la distribution conformement aux Réglements;
Procéder sur une fréquence trimestrielle a linventaire de l'actif du Compartiment sous le
contréle du Dépositaire |

effectuer le placement des liquidités disponibles du Fonds et en instance d'affectation,
confermement aux stipulations du Reglement UEMOA et aux stipulations du Reglement du
Compartiment ;

prendre toutes mesures nécessaires ou opportunes en cas de faute grave commise par le
Dépositaire ou d'incapacité de celui-ci & exercer sa mission ;

percevoir les liquidités en provenance des Créances Cédeées, y compris les paiements par
anticipation éventuels, le produit des réalisations de sUretés et les distribuer aux Porteurs
d'Cbligations ou les affecter a 'acquisition de nouvelles Créances, conformément au Réglement
UEMOA et au Réglement du Compartiment ;

prendre possession de tout document et titre représentatif ou constitutif des Créances Cédees,
ainsi que de tout document ou écrit y afférert et le faire conserver par le Dépositaire ;
représenter le Compartiment & 'égard des tiers et dans toute action en justice, tant en demande
qu'en défense conformément & l'article 25 du Réglement UEMOA ;

agir au nom et pour le compte des Porteurs d'Chligations et accomplir toute formalité nécessaire
a la réalisation de 'Opération ;

entreprendre en tant que de bescin, pour le compte du Compartiment, des opérations de
couverture dans la mesure ou celles-ci sont expressément prévues par le Réglement du
Compartiment, effectuées dans le cadre de la Titrisation ou dans le but de faire correspondre
les flux financiers regus par le Compartiment avec les flux que ce dernier doit verser aux
Forteurs d'Obligations et expressement prévues par le Reglement du Compartiment ;
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b)

procéder aux opérations de liguidation du Fonds ou du Compartiment de celui-ci dans les
conditions prévues par les dispositions réglementaires applicables et les stipulations des
Réglements ;

nommer, cenfermement a l'article 8.4 du Réglement UEMOA, le Commissaire aux Comptes du
Compartiment aprés approbation préalable de FAMF-UMOA et pourvoir, le cas échéant, au
renouvellement de son mandat ou a son remplacement dans les mémes conditions |

vérifier que le montant des sommes pergues du Compariment est conforme aux sommes dues
en veriu des Créances Cédées qui lui sont attribuées et, le cas échéant, faire valoir les droits
dudit Compartiment au titre de la Conwvention de Cession et de Gestion applicable et de toute
la Documentation cle Titrisation ;

s'assurer gue le Dépositaire procéde, pour le Compartiment, & l'ouverture des Comptes du
Compartiment destinés & recevoir les sommes issues des Créances Cédées, conformément
aux dispositions du Reéglement du Compartiment et la Convention des Comptes du
Compartiment ;

transmettre au Dépositaire tous les éléments d'information en sa possession requis par ce
dernier pour l'exercice de ses fonctions, fournir les informations et les instructions nécessaires
au Deépositaire pour que ce dernier mouvemente, pour le Compariment, les Comptes du
Compartiment, conformément aux stipulations des présentes ;

veiller & ce que l'acquisition de nouvelles Créances Cédées ne contreviennent pas aux
dispositions réglementaires applicables et aux stipulations du Réglement du Compartiment |
procéder & 'attribution des frais, charges ou dettes du Compartiment, conformement & l'objet
du Compartiment et aux stipulations du Réglement du Compartiment |

établir sous le contréle du Dépositaire, 'ensemble des documents requis, le cas écheant pour
linformation du AMF-UMOA, de la BCEAQO, des Porteurs d'Obligations et des tiers
conformément aux dispositions du Réglement UEMOA. En particulier, la Société de Gestion
établit les différents documents destinés a l'information périodique des Porteurs d'Cbligations,
et

Veiller & ce gue tout contrat conclu par le Compartiment contienne les engagements suivants
de la part de chaque cocontractant du Compartiment sous réserve des contrats deja établis
avec les intervenants a la date des présentes :

Une renonciation de ce cocontractant & tout recours en responsabilité contractuelle a l'encontre
du Compartiment, sauf s'il s'agit d'un recours autorisé aux termes du Paragraphe (b) ci-aprés ;
et

une reconnaissance par ce cocontractant gue les régles d'allocation des flux et de priorité des
paiements applicables au Compartiment en vertu du Reéglement du Compartiment s'imposent a
lui et en consequence, qu'il ne dispose d'aucun recours & l'encontre du Compartiment au-dela
des sommes disponibles figurant & l'actif du Compartiment et qui peuvent étre affectées au
paiement des sommes dues a cette date a la categone de créanciers a laquelle ce cocontractant
appartient, et ce dans le strict respect des régles d'allocation des flux et de pricrité des
paiements applicables au Compartiment en veriu du Réglement du Compartiment.



ii. Substitution de |a Société de Gestion

La gestion du FCTC pourra étre transferée, a linitiative du Dépositaire, & une autre société de gestion
de fonds communs de ftitrisation de créances diment agréée par I' AMF-UMOA au cours de la vie du
FCTC, sous reserve que :

« untel transfert scit conforme aux dispositions réglementaires en vigueur ; et
+ cetransfert ait été approuvé par TAMF-UMOA ;

étant precise que la décision du Dépositaire devra étre motivée par une faute grave de la Société de
Gestion, commise dans I'exercice de sa mission ou le retrait de I'agrément de |la Société de Gestion par
IAMF-UMOA.

Dans cette hypothése, la Société de Gestion :

+ S'engage a initier les apérations de transfert de la gestion du FCTC a la nouvelle société de
gestion qui lui aura été indiquée, selon le cas, par le Dépositaire ou par FAMF-UMOA

+ Devra mettre & ses frais a disposition de la nouvelle société de gestion, pendant toute |a durée
necessaire au transfert effectif et complet toutes les informations et fichiers électronigues que
ladite société pourrait raisonnablement demander de sorte que cette derniére soit en mesure
de reprendre, en substance et sans interruption, I'ensemble de ses droits et obligations dans
les meilleurs délais possibles et ce, dans l'intérét des Porteurs d'Cbligations

» Devra assurer la gestion du FCTC, durant toute la période nécessaire a sa substitution par la
nouvelle sociéte de gestion avec les mémes soins et les mémes diligences que pour les autres
fonds communs de titrisation de créances dont elle assure la gestion et a tout le mains en
professionnel avisé, dans l'intérét des Porteurs d'Obligations ;

= Restera responsable envers les Porteurs d'Obligations et le Dépositaire des conséquences de
toute action entreprise par elle dans le cadre des Réglements ou de toute omission de son fait,
antérieure a la date effective d'un tel transfert |

Ure telle substitution devra &tre totale et entrainera automatiquement et de plein droit la substitution de
la nouvelle société de gestion dans les droits et obligations de la Société de Gestion au titre de la gestion
du FCTC.

Par ailleurs, la commission de la Société de Gestion au titre de la rémunération de sa mission, cessera
d'étre cue a compter du transfert effectif de |a gestion du FCTC 2 la nouvelle société de gestion et le
trop-pergu éventuel sera reversé au FCTC, a la méme date, proroia temporis, sagissant d'une

commission pergue d'avance.

Sous réserve des stipulations du Reglement du Cempartiment, le Dépositaire sollicitera I'accord
préalable du Cédant si la rémunération demandée par la nouvelle société de gestion est supérieure &
celle due a la Societe de Gestion.

iv. Disponibilité des informations financiéres de la Société de Gestion et du
Compartiment

Les Porteurs d'Obligations peuvent obtenir communication des comptes annuels de la Société de

Gestion & son siége et auprés du greffe du Tribunal de Commerce de Dakar
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La Société de Gestion s'engage également 4 communiguer aux Porteurs d'Chbligations émis par le
Compartiment les informations dont elle dispose au titre dudit Compartiment et indiquees ci-dessous :

Nature

Inventaire de

Informations souhaitées

Le datail du ou des portefeuilles de créances (ou
catégories de créances) en précisant les impayés et
les taux de recouvrement

Le détail des autres actifs acquis et contrats

Entitée

Concernée

Fréequence de

transmission /
date limite

30 avil /1 3
Juillet/30

semestrielle

au cours du semestre

le niveau constate durant le semestre des sommes

financiers conclus
Iactif FEIC novembre f31
Le montant et a repartition de la trésorerie (par janvier
compte)
30 avril / 31
Contréledu | Attestation sur la composition détaillée des actifs du cete juillet/30
FCTC FCTC par le Commissaire aux Comptes novembre /31
janvier
Nots da la nature, le montant et le pourcentage des divers frais 20 avril £ 31
gestion et commissions supportés par l'organisme de titrisation EETE juillet/30

novembre (31

Janvier
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Etats financiers

annuels

momentanément disponibles ou en instance
d'affectation par rapport & I'actif de l'organisme de
titrisation

la description des opérations réalisées pour le Fonds, le
cas écheant, au titre du compartiment, au cours du
semestre (titres financiers émis, rechargements
effectues)

des informations portant sur les créances, autres actifs
détenus et contrats financiers conclus par le Fonds ainsi
que sur la (les) serie(s) de titres financiers emis par le
Fonds
présenter les informations suivantes:
la valeur nominale totale restant due des titres émis
par le Fonds, en distinguant par types de titres
financiers

la valorisation des titres financiers depuis la derniere
date de paiement avec l'indication, le cas échéant, du
montant d‘intérét et de capital & payer a la prochaine
de

date paiement

I'état et les niveaux constatés des garanties et des
mécanismes de couverture mis en place, aux dates de
paiement des intéréts et de remboursement

intervenues au cours du semestre

Les comptes annuels et les annexes de la comptabilité | FCTC 15 février
Les comptes annuels et les annexes de la comptabilité | SOCIETE DE
30 jours apres

et, le cas échéant, I'état détaillé des dettes et des GESTION ! AGO
garanties regues CEDANTS

SOCIETE DE
Rapport d'examen limité du 1er semestre du CAC GESTION ! [31 Aout

FCTC

SOCIETE DE|30 jours apres
Rapport annuels sur les états financiers établis par le

GESTION /| Assemblée
CAC

FCTC/CEDANTY Générale Annuelle
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SOCIETE DE| 20 jours apres

Rapports spéciaux des CAC BESTION i,
JICEDANTS Générale Annuelle

Rapport de controle du dépositaire intégrant les 30 avril F 31
Contrdle  du | informations sur I'évolution des créances | le paiement Juillet/30
DEPOSITAIRE bre /31
FCTC des coupons , des points des operations réalises sur le NENSHIE
janvier

compte principal du FCTC et la trésorerie disponible

6. Le Dépositaire

i. Fiche signalétique

Dénomination Nouvelle Société Interafricaine et Assurances Bangue Cédte
d'lvoire (« NSIA BANQUE CI »)

Forme Juridigque Société Anonyme avec Conseil d’Administration
Siége Social C-22 Rue Goyavier, Avenue Jean Mermoz, Cocody
Objet Social Opérations bancaires ainsi que toutes opérations financiéres,

commerciales, mobiliéres ou immobiliéres s’y rattachant en
Cote d’lvoire ou a I'étranger

Capital social 24 734 572 000 FCFA

RCCM Cl-ABJ-1981-B-52039

Agrément en Teneur de TCC/2019-002
Compte/Conservateur

iii. Réle du Dépositaire

Suivant le Réglement de la titrisation en zone UEMOA, le Dépositaire doit étre une SGI agréée par
I'AMF-UMOA ou un établissement de credit, BTCC etablie dans I'espace UEMOA conformément 2 la
reglementation bancaire

A cet effet, NSIA Bangue Cl localisé dans I'espace UEMOA, a été désignée pour agir en qualité de
Depositaire des actifs du fonds. Ainsi, elle .

- constitue le fonds avec la Societe de Gestion |
- est dépositaire des actifs ainsi que de la trésorerie du Fonds. Dans ce cadre, il assure la
conservation des originaux des bordereaux, ouvre dans ses livres les comptes bancaires du

fonds et vellle & ce que ces comptes ne soient jamais debiteurs |
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est responsable de la conservation des actifs du Compartiment conformément & la Convention
de Dépositaire conclue avec la Société de Gestion ;

s‘assure sur la base d'une déclaration du Cédant de |a mise en place par celui-ci des procédures
de conservation des documents contractuels |

fournit les informations et instructions nécessaires a la bangue de réglement pour le tratement
des operaticns sur titres ;

s'assure de |a régularité des décisions de |a société de gestion et prend toutes mesures
nécessaires ou opportunes en cas de faute grave commise par la société de gestion ou
d'incapacite de celle-ci a exercer sa mission.

Le Dépositaire n'est pas responsable des sommes figurant au crédit :

du Compte Specialement Affecté et collectées pour le compte du Fonds par les Gesticnnaires
de Creances tant gque ces sommes mauront pas eté virées au credit du Compte Principal du
Compartiment ouvert dans ses livres |

des comptes bancaires ouverts au nom du Compartiment, mais dans les livres d'une autre entité
gue le Dépositaire pour les besaoins des Investissements Autorisés,

Substitution du Dépositaire

Durant Ia vie du FCTC, les fonctions exercees par le Depositaire pourront étre transferees a une autre
entité gligible 2 cet effet (SGI ou BTCC) établie dans 'UEMOA et diment agreée par I'AMF-UMOA en
qualité de Bangue Teneur de Compte/Conservateur, sous reserve que |

un tel transfert seit conforme aux dispositions réglementaires en vigueur | et
ce transfert ait &té approuve par 'AMF-UMOA |

Il a été préalablement précise que :

lorsque la substitution est a l'initiative de la Societe de Gestion, sa décision ne pourra étre
motivée que par une faute grave du Dépositaire commise dans 'exercice de sa mission, ou un
risque de défaillance économique du Dépositaire ou le retrait de son agrément en qualité soit
de bangue, soit de teneur de comptes f conservateur ;

lorsque la substitution du Dépositaire procéde de sa propre initiative, il devra préalablement
informer la Société de Gestion et s'assurer que la reémunération demandée par le nouvel
établissement depositaire n'excede pas celle qui lui est due ;

dans tous les cas, le Dépositaire, 8 ses frais {ou aux frais de toute autre entité ayant conclu
avec le Depositaire un accord a cet effet), devra mettre a disposition du nouveau Dépositaire,
durant toute la période nécessaire a une telle substitution effective et compléete, tous les moyens
que ledit Dépositaire pourrait raisonnablement demander de sorte que ce dernier soit en mesure
de reprendre, en substance et sans interruption, I'ensemble des droits et obligations du
Dépositaire au titre de sa mission dans les meilleurs délais possibles et ce, dans l'intérét des
Porteurs,
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7. Les Commissaires aux Comptes
i. Désignation du CAC Titulaire

Le Commissaire aux Comptes titulaire effectue les diligences et contréles prévus par les dispositions
des articles 712 & 715 de ['Acte uniforme de 'OHADA relatif au droit des sociétes commerciales et du
Groupement d'Intérét Economique et doit certifier, chaque fois gu’il y aura lieu, la sincérite et la regularité
des comptes du Fonds,

Le Commissaire aux Comptes doit signaler a la Société de Gestion et au Dépositaire ainsi gu'a I'AMF -
UMOA, le cas échéant, les irrégularités et inexactitudes qu'il pourrait relever dans I'accomplissermnent
de sa mission.

DELOITTE SENEGAL a été retenu par la Société de Gestion comme Commissaire aux Comptes
Titulaire du FCTC Croissance,

Il est nommé conformément aux dispositions légales en vigueur.

Dénomination ou raison sociale Deloitte Sénégal

Représentant légal Monsieur Tafsir lbnou NDOYE

Fonction Associé Signataire

Adresse Place de [lindépendance Immeuble de ex-Hotel

Indépendance BP 21 416 Dakar — Ponty SENEGAL

Numéro de téléphone +221 338486505
Date du 1*" exercice Exercice clos le 31 décembre 2025
Durée de mandat Deux (2) ans

Il est supplee dans sa mission par le Cabinet CMBAC présentés ci-apres :

Dénomination CMBAC

Représentant legal Madame Peinda Yéri FALL

Fonction Expert-Comptable - Commissaire Aux
Comptes Gerante de CMBAC

Adresse Immeuble Mariama A1D Sacre Coeur 3 x VDN (Dakar)
Avenue Faidherbe, rue Abdoulaye Marie Parsine (Sairt
Louis)
BP 50278 Dakar RP, Sénégal

Numéro de téléphone +221 33 867 67 45 _ +221 33 961 6149 _ 33981 81 50

Date du 1*" exercice Exercice clos le 31 décembre 2024

Durée de mandat Deux (2) ans
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ii. Missions

Le Commissaire aux Comptes a pour mission permanente de vernfier, les valeurs, les livies, les

documents comptables du FCTC et la conformité de sa comptabilité aux régles en vigueur.

I verifie également la sincerité et la concordance, avec les états de synthése, des informations données
dans le rapport annuel de la Scociété de Gestion et les documents adresses aux Porteurs sur I'évolution
de |'Actif du FCTC.

Les missions du Commissaire aux Comptes sont détaillées dans le Réglement du Fonds.

Conformément 2 I'article 8.4 du Réglement n® 02/2010/CM/UEMOA, les dispositions de I'Instruction n*
58/CREPMF/2013 ainsl que les articles 894 a 701, 715, 718 deuxieme alinéa, 717, 722 a 723, 725 a
727 et 900 de |'Acte uniforme de I'OHADA relatif au droit des societés commerciales et du
Groupement d'Intérét Economigue sont applicables aux Commissaires aux Comptes du Fonds.

Le Commissaire aux Comptes effectue les diligences et contrdles prévus par les dispositions des articles
712 & 715 de I'Acte uniforme de I'OHADA relatif au droit des societés commerciales et du Groupement
d'Intérét Economigue et doit certifier, chaque fois quiily aura lieu, |a sincérité et la régularité des comptes
du Fonds. Le Commissaire aux Comptes doit signaler aux dirigeants de la Société de Gestion et au
Dépositaire ainsi gua 'AMF-UMOA, le cas échéant, les irrégularités et inexactitudes gu'il pourrait
relever dans 'accomplissement de sa mission. Les honoraires dus a ce demier au fitre d'un
Compartiment seront supportés intégralement et exclusivement par le Compartiment concerne. |l est
nommeé conformeément aux dispositions légales en vigueur,

8. Le Conseil juridique

Mandaté par I'Arrangeur pour le compte du Cédant, le Conseil juridique a la charge de la rédaction et
de la négociation des documents de la transaction.

Il assiste I'Arrangeur, la Societe de Gestion et le Cedant jusqu'a la soumission a 'AMF-UMOA, des
dossiers de demande d'agrément du FCTC et de visa de la Note d'Information.

A l'issue de la phase de placement destitres, le Conseil juridigue intervient également pour |a finalisation
de I'ensemble de la docurmentation juridigue (bordereau de cession, signature et enregistrement de
contrats, etc.).

Les parties ont été conseillées par le cabinet d'avocats et de congeils juridigues suivants :

Structure Adresse Responsabilité

SCP HOUDA et Associés 66 boulevard de la république, Conseil de I'Arrangeur pour les
immeuble Seydou Mourcu | aspects de 'Cperation relatifs a
TALL, 1er  etage, Dakar, | la reglementation du marche
Sénégal, BP 11417 financier régional de 'UMOA,

9. L'Agence de notation

Désignee par I'Arrangeur pour le compte du Cédant, elle a la charge de |a notation initiale des titres
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eémis par le FCTC et également de sa révision périodique en vue de suivre I'évolution du risque
inhérent auxdits titres sur leur maturité résiduelle.

La notation est un élément clé de la structuration, et est un facteur déterminant dans la décision
dinvestissement des souscripteurs. Dans le cadre d'un Appel Public a I'Epargne, la notation
financiére est une obligation réglementaire.

Il est aussi important de noter que la qualité de notation sera fortement tributaire, notamment, des
mécanismes de rehaussement de crédit qui seront mis en place dans le cadre de la transaction.

L'Agence de notation en charge de la Notation des titres émis simultanément par le

An Affiliate
of Moody's

BATINIECS Investors Service

Compartiment est :

10. Le Gestionnaire de Créances principal et le Gestionnaire de Créances Délégué

Conformeément a la Réglementation sur la titrisation, la gestion de créances cédées au Compartiment
sera assurée par La Banque Agricole en qualité de Gestionnaire de Créances Principal et la SNR en
qualité de Gestionnaire de Créances Délégué.

La gestion des créances et surtout la phase de recouvrement constituent des opérations importantes.
La Banque Agricole et la SNR seront responsables de la conservation des contrats et autres supports
relatifs aux créances titrisées et leurs accessoires (siiretés, garanties et autres accessoires).
En sus, elles assureront la gestion et le recouvrement des créances cédées pour le compte du
Compartiment conformément a l'article 21 du Réglement UEMOA.

Le Gestionnaire de Créances Principal a la charge exclusive de la gestion et du recouvrement des
Créances de Classe A. Le Gestionnaire de Créances Délégué aura la charge de la gestion et du

recouvrement des Créances de Classe Bet C.

Conformément a 'Article 13 de la Convention de Cession et de Recouvrement, le Gestionnaire de
Créances Principal pourra toutefois procéder au recouvrement des Créances de Classe B & Cen
tenant compte des liens contractuels le liant a tout Débiteur Cédé. Le cas échéant, pour chaque
Débiteur Cédé concerné, il notifiera au Gestionnaire de Créances Délégué et a la Société de Gestion
linitiation d’'un tel recouvrement. Toutes les sommes recouvrées par le Gestionnaire de Créances
Principal au titre des Créances B & C seront mentionnées dans le rapport mensuel dudit Gestionnaire
du Créances Principal.

11. L’Expert Evaluateur des actifs

L'Expert Evaluateur des actifs a pour réle de vérifier les caractéristiques principales des Créances a
Céder au Compartiment, d'évaluer lesdites créances et de revoir I'échéancier prévisionnel
d'amortissement des obligations tel qu'il figure dans cette Note d'Information. Il a pour responsabilité

de se prononcer sur le fait que la valeur des actifs sous-jacents correspond au montant de I'opération.

Note d'information
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Xlll.  ACTIFS DU FONDS

1. Composition des actifs du Compartiment

Les actifs du Compartiment sont composes |
i Des Créances Cédées telles que celles-ci ont &té cédées au Compartiment par le Cédant, en

application de la Convention de Cession et de Recouvrement des Créances a la Date de
Cession Initiale |

ii. Des sommes generées par les paiements au titre des Créances Cédées

iil Des titres correspondant aux Investissements Autorisés |

iv. Le cas échéant, des sommes provenant des emprunts ; et

v De tous droits qui bénéficient au Fonds en application des Documents de Titrisation,

2. Informations sur les Créances
a. Créances Cédées au Compartiment

A la Date de Cession Initiale, les Créances Cédges au fonds totalisent un montant de 113 718 478 614
FCFA, soit un surdimensionnement de 42, 15% du montant nominal des Obligations émises. Le
Compartiment, pour financer cette acquisition, émet des Obligations senior et mezzanine par Appel
Public a 'Epargne sur le Marché Financier Régional de 'UMOA.

Les Créances Cédées au « FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% -Tranche B 9% 2025-2032 » sont
representatives |

=  Dedroits a paiement de toutes sommes dues en principal, intéréts et/fou accessoires découlant
creances des Débiteurs, ainsi que ;

= Toutesdreté réelle ou personnelle et, plus généralement, tout autre garantie, droit ou accessoire
attaché aux créances cédées.

Les Creances seront cédées au Compartiment pour un prix de cession égal a la valeur des Creances
Cédées, conformément au Bordereau de Cession qui sera signé a la Date d'émission (le "Prix de
Cession ). Le Prx de Cession déterming de maniére globale par la Société de Gestion sera paye
comme suit

o A la Date de Cession Initiale, & hauteur du produit des Titres emis, net des frais de mise en
place de la présente opération de titrisation | et

o  Aux Dates d'Encaissement des Créances Cédées dans la limite des Fonds Disponibles & cet
effet, conformément et sous réserve des stipulations du Reglement du Compartiment (relatives
notamment aux Ordres de Priorité des Paiements).

Le Compartiment emetira des Titres dont le produit net applicable financera le Prix de Cession Initial
des Créances Cedées.

Les Creances Cédées au Compartiment ont éteé reparties en fonction de leurs caractéristiques et leur
traitement au regard des exigences du dispositif prudentiel applicable aux établissements de credit et
aux compagnies financiéres de I'Union Monétaire Quest Africaine

(1) Créances de classe A : il s'agit de créances présentant un ben profil de remboursement dont
les encours sont entigrement couverts par les paiements attendus de |'Etat du Sénégal (débiteur
unigue) ;

(2) Créances de classe B : il s'agit de créances dont le risque de non-remboursement est modeéré,
elles sont adossees a des slretés réelles ou a des contreparties en activité avec, pour certaines,
des engagements couverts par 'Etat du Sénégal, et ;
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Note d'information

(3) Créances de classe C : il s'agit de créances dont le risque de non-remboursement est éleve,
elles sont adossées a des sOretes réelles ou a des contreparties en activité ou encore de
créances partiellement couveries par I'Etat.

Par ailleurs, les créances de classe B & C sont couvertes par un engagement de recouvrement de la
SNR et par une garantie & premiére demande de I'Etat du Sénégal.

A la date de Constitution du Compartiment, trois (3) classes de créances seront cédées azu
Compartiment pour un encours de créances genérees et valorisées a 113 718 478 614 FCFA et sont
attestées saines, liquides, certaines et ne sont pas surévaluées par 'Expert Evaluateur. Elles sont

réparties de la sorte :

Calegorie Type de Debiteur Montant de la creance (FCFA) Pourcentage

Classe A Etat du Senegal 60 790 386 736 FCFA 53%
Opérateurs de production agricole

Classe B (garantie Elat du Sénégal) 24 577 335 580 FCFA 22%

Classe C Débiteurs Divers 28 350 746 298 FCFA 25%

TOTAL CREANCES CEDEES 113718 478 614 FCFA 100%

L'échéancier de recouvrement des Créances Cédées au Compartiment se présente comme suit

Classe B

50 0 628 335078 712811123 1341 146 201
31 4342 171 185 3199 788 990 4 635 886 204 12 227 846 390
52 4342171 185 1047 126 546 238 808 645 5 629 106 386
S3 4342171 195 2778543539 36877 930705 10 998 654 440
54 4342171185 558 282 167 0 4 900 453 362
S5 4342 171 185 2778543 539 3768 185135 10 888 899 369
56 4342171 195 507 822 311 0 4 849 993 506
s7 4342171195 2773543538 37865238872 10 887 243 606
58 4342 171195 507 822 311 0 4 849 993 506
S8 4342 171 185 2778 543 539 3 761 616 359 10 882 331 094
S10 4342 171 195 507 822 311 4812512 4 854 906 018
811 4342 171 195 2778 543 538 3761 616 359 10 882 331 094
S12 4342 171 195 507 822 311 49012512 4 854 906 018
313 4342171185 2778543 539 3761 616 359 10 882 331 094
314 4342 171 195 441 252 322 4812512 4 788 336 029
Total 60 790 396 736 24 577 335 580 28 350 746 298 113718 478 614

A la Date de Cession, les debiteurs Cedeés (les « Debiteurs ») sont individualisés dans le fichier

débiteurs. A chaque Date De Cession Ultérieure, le Compartiment pourra acquérir des créances et en

financer le prix de cession par 'émission de titres d'un nouveau compartiment e, le cas échéant, par le

recours a d'autres formes de ressources, y compris, mais sans s'y limiter, les Encaissements.



Les Créances Cédées présentent les caractéristiques ci-dessous :

Désignation Classe A sse Classe C
MNombre de débiteurs 2 22 336
Montant total de I'encours (en FCFA) B0 790 296 738 24 577 335580 28350 746 298
Montant de 'encours maximal (en FCFA) 25254 212 813 8325048 431 2863 640 157
Montant moyen de 'encours (en FCFA) 30 385 198 368 1454 475 9386 104 422 668
Montant de l'encours minimal (en FCFA) 35 536 183 923 182 269 380 892 095

b. Le portefeuille de réserve (« Les Créances Additionnelles »)

A |la date de Constitution du Compartiment, trois (3) classes de créances vont constitLer le Partefeuille
de Réserve avec une valeur totale estimée & 37 461 673 3890 FCFA et sont attestées saines, liguidss,
certaines et ne sont pas surévaludes par 'Expert Evaluateur. Elles sont réparties de la sorte :

Catégorie Type de Débiteur Montant de la créance (FCFA) Pourcentage

Classe A Etat du Sénégal 28 252 291 615 78,08%
Opérateurs de production agricole {garantie

Classe B Etat du Sénegal) 1094 528 534 2,92%

Classe C Débiteurs Divers 7 114 853 241 18,98%

TOTAL CREANCES CEDEES 37 461 673 390 100%

L'echéancier de recouvrement des Créances Cedees au Compartiment se présente comme suit |

Période Classe A Classe B Classe C  Total recouvré (FCFA)
S0 5548 710 415 89 968 927 188 463 725 5838 143 067
51 5835 076 918 193853870 28553746098 9884 405 587
52 6142 469 814 158 462 055 223 131 660 6524 083 530
33 3718 018 035 150 076 673 661 723 442 4529 819150
S4 631 018 058 36 887 611 46 428 728 764 312 394
S5 7380 100 892 63 527 238 638 452 636 1482 080 768
56 540 854 289 289 512 621 37 630 319 708 097 229
87 780 100 892 B3 527 239 621 464 975 1465 093 106
S8 520 629 070 29 512 621 4 568 014 563 709 705
S0 B63 775673 B3 527 239 602 243 087 1334 545 999

310 528 829 070 29 512 621 4 483 148 563 624 B39
S 668 775 673 63 827 239 601 733 893 1334 036 803
512 528 629 070 29512 621 2 866 645 562 008 336
513 668 775 673 63 527 239 599 428 280 1331 731182
514 528 629 070 20512621 16 859 893 576 001 684
Total 29 252 291 615 1084 528534 7114853 241 37 461 673 390

A la Date de Cession, les débiteurs Cédeés (les « Débiteurs ») sont individualisés dans le fichier
débiteurs. A chagque Date De Cession Uliérieure, le Compariment pourra acquerir des créances et en
financer le prix de cession par 'émission de titres d'un nouveau compartiment et, le cas echéant, par le

recours & d'autres formes de ressources, y compris, mais sans s'y limiter, les Encaissements.
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Les Créances Cédées présentent les caractéristiques ci-dessous :

Désignation Classe A Classe B Classe C
Nombre de débiteurs 23 i 321
Montant total de I'encours (en FCFA) 29252291815 1094 528 534 7114 853 241
Montant de 'encours maximal (en FCFA) 4084 844 872 1094 528 534 537 490 463
Montant moyen de 'encours (en FCFA) 1271 838 766 1454 475 838 22164 652

Montant de | 'encours minimal {en FCFA) 188 448 590 1 000 17 001




3. Critéres d'éligibilité indicatives des Créances et des débiteurs a céder au Compartiment

Chaque Creance devra repondre imperativement, a la Date de Cession, a 'ensemble des critéres
suivants (les « Critéres d'Eligibilité ») :

la Créance :

Est libellée en FCFA et existe pour lintégralité de son montant en capital restant da tel gu'il
sera mentionné dans le Bordereau ;

Résulte d'un financement consenti & un Débiteur Eligible, prenant la forme d'un [prét]
maténalisée par un Contrat dont le Cedant dispose d'un exemplaire original ou, & defaut,
une copie |

Est, depuis son origine, détenue en pleine propriété par le Cédant et gérée par celui-ci
conformement & ses procedures habituelles pour ce type de financement ,

Portable et payable auprés du Cédant ;

Est cessible et il n'existe pas d'obstacle juridique ou contractuel & une telle cession ;

N'a fait I'objet daucune cession, delegation, saisie, mesure d'exécution ou opposition
guelcongue ni daucun nantissement, privilege ou empéchement quelcongque, en tout ou
partie, de sorte qu'il n'existe aucun obstacle & sa cession au Compartiment ;

N'est ni immobilisee, ni douteuse ou litigieuse et ne révele, a cette date, aucun &lément
permettant d'identifier un risque de non-recouvrement |

N'a fait l'objet, a la connaissance du Cédant, d'aucun défaut de paiement, d'aucune
procedure de recouvrement amiable ou judiciaire, ni d'aucune Déchéance de Terme non
régularisés, selon le cas applicable |

La cession de la Creance ne necessite aucune autorisation préalable d'une quelcongue
autorité ou d'un tiers, ni l'obtention d'un quelconque consentement gui N'aient pas deja ete
obtenus ; et

La maturité contractuelle résiduelle de la créance est comprise entre 3 et 84 mois.

La Convention de Crédit dont la Créance résulte est :

régie par le droit sénégalais ;

légale, valable et opposable au débiteur concerné, qui est pleinement en vigueur et ne fait
I'objet d'aucune demande de résiliation, ni résolution, ni déenonciation ; et

ne contient aucune clause qui ferait cbstacle & la transmission par le Cédant a la Sociéte
de Gestion ou au Dépositaire d'informations relatives au debiteur concerné etiou a la
Créance Cédée.

Le débiteur correspondant a une Créance Eligible (chague débiteur etant un « Débiteur
Eligible ») :

Note d'information

est une personne physigue ou une personne morale de droit privé ou public résidente
fiscale du Sénégal ou une personne morale de droit prive exergant a titre principal au
Sénégal

est mentionne et individualisé sur le «Fichier Débiteurs » ou le « Fichier MNouveaux
Débiteurs » |

ne fait pas l'objet d'une Procédure Collective

n'a pas cessé ses activités et, 4 la connaissance du Cédant, n'est pas susceptible de cesser
lesdites activités a court, moyen ou long terme ;

est valablement lié par un Contrat conclu avec le Cedant

a fait 'objet de procédures KYC par le Cédant conformément a ses procédures internes.



XIV. LE PASSIF DU FONDS

Note d'information

Le passif du Fonds est composé d'obligations senior et mezzanine émises par le compartiment et de

parts residuelles destinees au Cedant.

1. Les obligations émises par le compartiment

L'objectit du Compariment « FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% -Tranche B 9% 2025-2032 » est
d'emetire deux tranches de respectivement 6 000 000 et de 2 000 000 obligations de 10 000 FCFA
chacune afin d'acquérir des créances éligibles au Compartiment auprés du Cédant.

Les obligations sont des valeurs mobiliéres eémises aux porteurs sur le Marché Financier Regional de

'UEMOA.

Elles présentent les principales caractéristiques ci-aprés :

s Caractéristiques des Obligations Senior Tranche A

Emetteur

Dénomination

Mantant total de I'émission
Taux d'intérét

Mantant neminal

Modes de placement

Périede de souscription initiale
indicative

Périodicité de paiement des
coupens

Maturité

Date de remboursement

Syndicat de placement

“FCTC CROISSANCE", agissant exclusivement au titre du Compartiment
« FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% 2025-2032 »

« FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% -

2025-2032 »

60 000 000 000 FCFA

8% l'an

10 000 FCFA

Syndication des SGI par Appel Public a 'Epargne (APE)

Du 28 zolt au 26 septembre 2025 La période de souscription pourra, 4
l'initiative de |'Arrangeur, &tre raccourcie, prolongée ou déplacée en cas de

besoin aprés concertation avec |'AMF-UMOA et I'Agent Centralisateur.

Semestrielle

84 mois & compter de la date de jouissance
Semestrielle

Toutes les SGI agréées par le Conseil Régional sont membres du syndicat de

placement

+ Amortissement des obligations Senior de la Tranche A du Compartiment

Les obligations sont amorties sur une périodicite semestrielle avec des coupens a hauteur de 8% sur

une maturité de 84 mois a compter de la date de jouissance.



Tableau 4 : Amertissement indlicatif des obligations de la Tranche A du Compartiment

Période Neminal (FCFA) Intérét (FCFA) Remboursement (FCFA) Semestrialité (FCFA)
S0 60 000 000 000

s1 50 000 000 000 2 400 000 000 4 285714 286 6 685 714 286
52 55714 285714 2228 571 429 4285714 286 6514285714
83 51428 571 429 2057 142 857 4285 714 286 6 342 857 143
54 47 142 857 143 1 865 714 286 4285714 286 6171428 571
S5 42 857 142 857 1714285714 4285714 286 6 000 000 000
SB6 38 571 428 571 1542 857 143 4285714 286 5 828 571 429
87 34 285 714 286 1371 428 571 4285714 286 5657 142 857
S8 30 000 000 000 1 200 000 000 4285714 286 6 485 714 286
s9 25714 285 714 1028 571 429 4285714 286 5314285714
810 21 428 571 429 857 142 857 4285714 286 5142 857 143
S11 17 142 857 143 685 714 286 4 285714 286 4671426571
s12 12 857 142 857 514 285714 4285714 286 4 800 000 000
513 8571 428 571 342 857 143 4 285714 286 4628571 429
814 4285 714 286 171 428 571 4285714 286 4 457 142 857

s Caractéristiques des obligations Mezzanines Tranche B

Emetteur "FCTC CROISSANCE", agissant exclusivement au titre du Compartiment «

FCTC Croissance Agricole Tranche B 9% 2025-2032 »

Dénomination i FCTC Croissance Agricole Tranche B 9% 2025-2032 »

Montant total de I'émission 20 000 000 000 FCFA
Taux d'intérét 9% l'an
Montant nominal 10 000 FCFA

Modes de placement Syndication des SG| par Appel Public 2 IEpargne (APE)

Période de souscription Du 28 aout au 26 septembre 2025 La période de souscription pourra, a l'initistive

initiale indicative de |'Arrangeur, étre raccourcie, prolongée ou déplacée en cas de besoin aprés

concertation avec le Conseil Régional et ' Agent Centralisateur.

Périodicité de paiement des Semestriclle
coupons

Maturité 84 mois a compter de |a date de jouissance
Semestrielle

Date de remboursement

Syndicat de placement Toutes les SGI| agréées par le Conseil Régional sont membres du syndicat de

Note d'information



= Amortissement des Obligations Mezzanines de la Tranche B du Compartiment

Les cbligations sont amorties sur une périodicite semestrielle avec des coupens @ hauteur de 9% sur

placement

une maturité de 84 mois & compter de la date de jouissance.

Tableau 5 : Amortissement indicatif des obligations de la Tranche B du Compartiment

DATE  Nominal (en FCFA)

S0 20 000 000 000
s1 20 000 000 000
s2 18571 428 571
S3 17 142 857 143
s4 15714 285 714
S5 14285714 286
S6 12 857 142 857
s7 11428 571 429
s8 10000 000 000
s9 8571 428 571

S10 7 142857 143
s11 5714285714
$12 4285 714 286
S13 2 857 142 857
S14 1428 571 429

s Amortissement des parts émises par le Compartiment : « FCTC Croissance Agricole

Intérét (en FCFA)

500 000 000
835714 286
771 428 571
707 142 857
642 857 143
578 571 429
514 285 714
450 000 000
385714 286
321 428 571
257 142 857
192857 143
128 571 429
B4 285 714

Tranche B 9% 2025-2032 »

Les Parts résiduelles seront émises sous la forme nominative pour un montant nominal de 1 000 000

Remboursement {(en FCFA)

1428 571 429
1428 571 429
1428 571 429
1428 571 420
1428 571 428
1428 571 429
1428 571 429
1428 571 429
1 428 571 429
1428 571 429
1428571 420
1428 571 420
1428 571 429
1 428 571 429

FCFA chacune, destinées exclusivement au Cédant

Elles présentent les principales caractéristiques ci-aprés -

Semestrialité {(en FCFA)

2328571 429
2264285714
2200000 000
2135714 286
207142857
2007 142 857
1942 857 143
1878571 429
1814285714
1 750000 D00
1685714 286
1621428 571
1557 142 857
1492 857 143

Tableau 6 : Caractéristiques des parts résiduelles émises par le Compartiment

Caractéristiques

Mombre de Titres emis

Parts

Montant nominal unitaire

1 000 000 FCFA

Montant nominal total 2 000 000 FCFA
Prix d'émission 100%
Taux d'interét MNSA

Note d'information



Titres dématérialisés, inscrits en compte dans

Forme des titres a I'émission ] i o o
les livres du Dépositaire, nominatifs

Note d'information




XV. LES REGLES GENERALES DE FONCTIONNEMENT DU FCTC CROISSANCE

XV,

XV
XVIL

XV

XIX.

XX,

AL

XXI1.

XX

a. Régles générales de fonctionnement du FCTC CROISSANCE

Le Fonds « FCTC CROISSANCE » est un Fonds a compartiments, constitué pour une durée
commengant a la clate de constitution et s’achevant 2 la date de liquidation du Fonds |

Le Fonds est régi par son réglement applicable & Fensemble des compartiments du Fonds ;
Le Compartiment, par un reglement specifiqgue mettra en place les conditions particulieres qui
lui sont applicables en précisant notamment la stratégie de gestion et de financement du
compartiment, les régles particuliéres d’'acquisition des créances et d'émission de titres par ce
dernier et les mécanismes de couverture des risques supportés par ces titres |

Le Compartiment sera constitué & sa date de constitution et sera dissout & la date de liquidation
ou de rachat de la derniére créance figurant a son actif ;

Les actifs du Compartiment ne répondent que des dettes, engagements et obligations de celui-
ci, et ne beneficient que des dreits et actifs titrisés gui cencernent ce Compartiment ;

A |la date de cession, la cession des créances est matérialisée par la signature des bordereaLx
de cession conformément aux dispositions relatives aux modalités de cession des créances du
Reglement du Compartiment |

Les créances cédées au « FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% Tranche B 9%
2025-2032 » continueront a &tre gérées par La Bangue Agricole en sa qualité de Gestionnaire
des créances principal et de la SNR en sa qualite es Gestion de créances suppléant,
conformement & la Convention de Cession et de Recouvrement des Créances signee
avec la Société de Gestion |

A chaque date de paiement, la sociéie de gestion procede au paement des frais de
fonctionnement du Fonds (commission de gestion, commission dépositaire, CAC etc . ), et
selon le cas, au paiement des coupens d'intéréts et capital des obligations émises, & partir des
encaissements regus sur une période de gestion précédant cette date de paiement
conformément & I'Ordre de Priorité des paiements applicable |

Les Paris residuelles sont remboursables aprés cemplet remboursement des Obligations et
paiement de toutes sommes dues par le Fonds.

La souscription ou I'acquisition de titres du Fonds entrafne de plein dreit I'adhésion au Réglement dul
Fonds et au Reglement du Compartiment

b. Composition des actifs du Compartiment

Suivant la Note d'Information, les actifs du Compartiment sont composés :

des Créances Cédées telles que celles-ci ont été cédées au Compartiment par le Cédant, en
application de la Convention de Cession et de Recouvrement des Creances a la Date de
Cession Initiale ;

des sommes générées par les paiements au fitre des Créances Cédées ;

des titres correspondant aux Investissements Autorisés |

le cas échéant, des sommes provenant des emprunts ; et

de tous droits qui bénéficient au Fonds en application des Documents de Titrisation

IX.2. Les principes du rechargement, de la réémission et du recours a 'emprunt
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Aprés sa date d'OCuverture et pendant la Périoce de Rechargement, le Fonds pourra réémettre de
nouvelles obligations assimilables aux Obligations deja émises.

Les Creances acquises & I'occasion des Rechargements mentraineront pas de degradation du niveau
de securite offert aux porteurs de Tiires émis précédemment.

La Sociéte de Gestion, agissant au nom et pour le compte du Compartiment, est autorisée a (i) recourir
a l'emprunt et (i) effectuer des opérations de pension livrée pour la gestion du portefeullle et/ou de sa
tresorerie et l'optimisation de ses revenus conformément aux dispositions du Réglement n®
07201 3/CM/UEMOA relatif aux opérations de pension livrée dans I'UEMOA.

¢. Conditions de dissolution du FCTC et/ou de son Compartiment

s Dissolution normale du Compartiment
Sauf a raison de la survenance dun Cas de Fin de Titrisation, le FCTC etfou son compartiment seront

dissous a la date de dissolution préevue.

« Dissolution anticipée
Le Compartiment peut étre dissout de maniére anticipee avant la Date Ultime d’Amortissement dans les
conditions fixées dans le Réglement du Compartiment (notamment en cas de survenance d'un Cas

d'Amortissement Accéleré ou d'un Cas de Fin de la Titrisation) et par les dispositions |égales et
reglementaires applicables.

XVI. TRESORERIE DU COMPARTIMENT

i. Ordre de priorité des paiements
A chague Date de Calcul, la Scciété de Gestion détermine la part du montant des paiements en
principal, intéréts ou accessoires dus par le Compartiment Emetteur.
A chaque Date de Paiement en Période d’Amortissement Normal, les Fonds Disponibles & cette Date
de Paiement, devront étre affectés par la Société de Gestion au paiement des sommes exigibles dues

par le Compartiment & |a date considérée, dans l'ordre suivant :

Paiement de tous frais, impots, droits, préléevements, autres charges, taxe sur la valeur ajoutée ou

taxe similaire dus & ou reclames par teute administration en lien avec (i} 'acquisition des Créances

et {iij la constitution et lopposabilité des Soretés dus et payables par le Compartiment

. FPaiement des montants dus & |a Bangue de Liquidité au titre de la Conventicn de Ligne de

Liquidité en intéréts et principal ;

i, Paiement pari passu des Colts de Gestion dus a la Date de Paiement |

iii. Paiement pari passu des Coupons dus a la Date de Paiement ;

. Paiement par passu du montant dd en Capital au titre de |la Base d Amortissement semestrielle
des Obligations ;

v.  Virement du religuat du Montant des Encaissements & Réserver au Compartiment sur le
Compte de Placement, le cas échéant ;
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vii.

Vii.

Xi.

Xii.

Xii.

Xiv.

Enfin, si la Date de Paiement se situe a la Date de Cléture de la Liguidation du Compartiment
et dés lors que les Obligations de paiement affectées d’'un rang supérieur sont intégralement
remboursées, remboursement du principal des Parts Résiduelles et versement du boni de
liguidation au Cédant, le cas échéant.

A chague Date de Paiement en Période d’Amortissement Accéleré, tous les Fonds Disponibles
figurant au crédit du Compte Principal (aprés transfert au crédit de ce compte de I'intégralité du
solde créditeur du Compte Spécialement Affecté et du Compte de Placement aprés liquidation
de la totalité des investissements), du Compte de Réserve et du Compte de Couverture des
Créances B & C a cette Date de Paiement, devront étre affectés par la Société de Gestion au
paiement des sommes suivantes dés lors qu'elles sont dues & la date considéree, dans I'ordre
de priorité des paiements suivant :

Paiement, au pro rata et pari passu, de tous montants exigibles au titre de la gestion dus et
payables par le Compartiment ;

Paiement des montants dus a la Banque de Liquidité au titre de la Convention de Ligne de
Liquidité ;

Paiement des Arriérés de Colts de Gestion puis des Colts de Gestion dus et payables par le
Compartiment ;

Paiement des Arriérés de Coupons, puis paiement des sommes dues au titre des Coupons, dus
et payables par le Compartiment ;

Paiement des Arrierés de Principal, puis du Principal exigible des Obligations, dus et payables
et

Aprés complet amortissement des Obligations, paiement de lintégralité des sommes en
principal au titre des Parts Résiduelles, et versement, le cas échéant, du boni de liquidation.

ii. Reégle générale d’'investissement de la trésorerie

La Société de Gestion, ou toute entité agissant sous son controle placera les sommes momentanément

disponibles et en instance d’affectation, au crédit du Compte de Placement du Compartiment.

iii. Investissements Autorisés

Conformément aux dispositions prévues dans le Réglement du Compartiment, et en instance

d'affectation figurant au crédit des Comptes Bancaires du FCTC dans le respect de la réglementation

applicable notamment, les sommes figurant au crédit du Compte de Placement pourront étre investies

dans les produits financiers ci-aprés :

Dépdts a vue ou & terme effectués auprés d’'un établissement de crédit établi en zone UEMOA,
sOUs réserve que .
a) Lesdits dépéts, lorsqu’ils sont a terme, arrivent a échéance, en tout état de cause, cing
(9) Jours Ouvrés avant la Date de Paiement suivant la date dudit placement sauf si a la
Date de Calcul précedant la Date de Paiement concernée, les Fonds Disponibles sont
suffisants pour effectuer 'ensemble des paiements exigibles 4 cette date ; et
b) Les déepéts a vue ou & terme effectués auprés d'un établissement de crédit éligible ne
peuvent excéder 30% de 'ensemble des dépdts a vue ou a terme effectués auprés de
I'ensemble des établissements de crédit ;
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2. Les titres de créances negociables emis par les pays de 'UENMOA ayant un rating Investment

gracle par 'une des Agences de notation régionales agréées par 'AMF-UMOA ou un rating

meilleur ou égal & Baa3 (ou equivalent) par 'une des agences de notation internationales

suivantes : Fitch Ratings Inc., Moody’s Investors Service Limited and Standard & Poor's Rating

Services, ainsi que les titres de créance négociables émis par la Bangue Cuest-Africaine de

Développement et la Caisse Reégionale de Refinancement Hypothécaire, sous réserve que :

8. |esdits titres, lorsgu'ils sont a terme, arrivent a £chéance, en tout &tat de cause, trois (3)
Jours Ouvrés avant la Date de Paiement suivant la date dudit placement sauf si a la Date
de Calcul precedant la Date de Paiement concemneée, les Fonds Disponibles sont suffisants
pour effectuer I'ensemble des paiements exigibles 4 cette date ; et

b. la maturité résiduslle desdits titres sera au maximum de douze (12) mois ; étant précisé
gue le Compartiment a la faculié¢ souscrire directerment a I'émission de titres visés
aux paragraphes (i) en adhérant aux documents de souscription nécessaires a cette fin.

Opeérations de pension livrée ou de réemere portant sur des titres de créeances negociables

acquis auprés dentités ceédantes établies en zone UEMOA, sous réserve que lesdites

opérations arrivent & echeance, en tout etat de cause, cing (5) Jours Ouvrés avant la Date de

Paiement suivant la date dudit placement sauf si & la Date de Calcul précédant la Date de

FPaiement concernge, les Fonds Disponibles sont suffisants pour effectuer I'ensemble des

paiements exigibles a cette date

b. Les Documents de Titrisation

Dans le cadre de la titrisation, le Conseil juridique procédera & la rédaction, & la négociation et

conseillera '’Amrangeur sur I'ensemble de la documentation juridique relative & I'Cperation de Titrisation

nécessaire a la création et au fonctionnement du Fonds et de son deuxiéme compartiment. |l s'agit

notamment des actes relatifs a la mise en place et au fonctionnement des vehicules (les « Documents

de Titrisation ») a savoir :

Note d'information

la Note d'Information de I'Opération d'émission du Compartiment du « FCTC Croissance
Agricole Tranche A 8% -Tranche B 9% 2025-2032 » ;

la Convention de Définitions

le Réglement du Fonds ;

le Réglement du Compartiment |

les Conventions de Cession et de Recouvrement de Créances ;

la Convention de Dépositaire ;

la Convention de Placement |

la Convention de Ligne de Liquidite ;

la Convention de Compte Specialement Affecté ;

la Convention de Prise Ferme, le cas échéant ;

la Convention de Comptes Bancaires ;

La Convention de Nantissement du Portefeuille de Reéserve

la Convention de Nantissement de Comptes Bancaires portant sur le nantissement du solde du
Compte de Couverture des créances B & C et du solde du Compte de Réserve



- la garantie a premiere demande de I'Etat du Sénegal en vue de garantir Ia dotation du Compte
de Couverture ;

- tout autre document requis en application de ces documents ou participant a la réalisation de
l'opération.

c. Description des comptes du Compartiment
++ Compte Spécialement Affecté

A la Date de Constitution du Compartiment Emetteur, un compte bancaire ouvert au nom du Cédant
sera utilisé exclusivernent pour le recouvrement des Créances (le "Compte Spécialerment Affecte”).

Le Compte Spécialement Affecté sera dedié exclusiverment a l'encaissement des Sommes Recouvrées
et spécialement affectées au bénéfice du Compartiment dans la limite de ses engagements,
conformement aux dispositions de I'article 27 du Reglement UEMOA

<+ Comptes Bancaires du Compartiment

AL plus tard 72 heures avant le début de la Période de Placement, la Société de Gestion procédera &
l'ouverture dans les livres du Dépositaire du Compte Principal du Compartiment et pourra, dans les cing
(5) Jours Ouvres suivant la Date d’Emission, ouvrir les autres Comptes Bancaires du Compartiment
ainsi gue tous les sous-comptes qui pourraient étre utiles dans le cadre de sa gestion.

A la Date de Constitution du Fonds, e Compte Principal du Compariment sera ;

= Crédité du produit de I'émission des Titres du Compartiment Emetteur concerné, et ;

 Debité du mortant du prix de Cession Initiale des Creances Cédées au Compartiment.

A chaque Date d'Encaissement précédant une Date de Paiement, le Compte Principal sera crédité par
le déhit du Compte Speécialement Affecte ci-dessus et debite, a la Date de paiement, pour le paiement
des sommes exigibles conformément a I'Ordre de Pricrité des Faiements et le reliquat du Montant des
Encaissements & Réserver au Compartimert est viré au crédit du Compte de Placement en vue de la
réalisation par la Société de Gestion des Investissements Autorisés.

XVIl. FACTEURS DE RISQUES

Les investisseurs sont invités a considérer les facteurs de risques suivants, avant de prendre unes

décision d'investissement, relatives aux Obligations.

La Sociéte de Gestion et le Dépositaire considerent que les risques ci-aprés sont, & la date de la
signature de la Note d'Information, les principaux risques identifiés dans le cadre de I'Opération et
l'attertion des potentiels investisseurs est appelée sur le fait que la liste des risques présentées ci-
dessous n'est pas exhaustive, et que d'autres risques, qui & ce jour ne sont pas connus de la Société
de Gestion et du Dépositaire ou ont &té considérés comme non déterminants, peuvent avoir un impact
significatif sur I'Cpération,

+* Risque de survenance d’un cas de dissolution anticipée

Le Compartiment peut étre dissout de maniére anticipee avant la Date Ultime d'Amortissement dans les
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conditions fixées dans le Réglement du Compartiment (notamment en cas de survenance d'un Cas
d'Amortissement Acceleré ou d'un Cas de Fin de la Titrisation) et par les dispositions legales et
réglementaires applicables.

» Risque lié 4 la nature des Créances

Le Compartiment est exposé au risque de crédit {défaillance des Débiteurs) et de perturbations des flux

financiers (retard de paiement des créances par les Débiteurs et remboursements anticipés).

Le Compartiment est aussi exposé aux risques de remboursement anticipé des Créances Cédées par
les Debiteurs

+ Risque de défaillance d'un intervenant

Les Créances Cédées constituent les seules ressources du Compartiment lui permettant de remplir ses
obligations de paiements relatifs aux Titres et aux autres obligations et engagements du Compartiment.
Le Compartiment ne dispose pas, ni ne disposera dans le futur, d'autres ressources que celles-ci pour
remplir ses obligations de paiement des Titres.

La capacité du Compartiment & remplir ses obligations de paiement s’agissant des Titres depend
exclusivement du niveau des encaissements et donc de |a faculté des Débiteurs de payer les sommes
dues au Compartiment au titre des Créances.

Par ailleurs, |e risque qu'un autre intervenant & la présente opération de titrisation ne remplisse pas ses
obligations contractuelles n'est pas a ecarter.

= Risque de liquidité s’agissant des Obligations et revente des Obligations sur le marché

secondaire

Aucune assurance ne peut étre donnée gue l'admission des Cbligations aux négociations 2 la BRVM
puisse fournir une « liguidite » suffisante aux Porteurs d'Obligations. L'absence de liquidité sur la BRVM

ou lMinsuffisance de liguidité des Obligations pourrait faire fluctuer la valeur de marché des Obligations.
« Changement du cadre juridique et du régime fiscal

La structure de I'Opération, ses caractéristiques ainsi que le régime fiscal qui lui est applicable sont
basés sur les lois et les procédures administratives en vigueur au Sénégal a la date de préparation de
la Note d'Information.

Aucune assurance ne peut étre denneée quant aux changements futurs de |a legisiation cu des pratigues
administratives aprés la date de cette Note dInformation de méme gue limpact que de tels
changements pourraient avoir sur la capacite du Compartiment a respecter ses engagements au titre
des Obligations, en particulier & faire les paiements découlant des Obligations.

Aucune assurance ne peut €tre donnee guant @ une stabilité du regime fiscal applicable au
Compartiment ou aux Porteurs d'Cbligations ou aux conséquences d'une interprétation cdudit régime par
une autorité administrative ou judiciaire.

» Mecanismes de couverture limités

Bien que des mecanismes de couverture aient été mis en place, il n'existe aucune assurance gue ces
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mécanismes scient suffisarts pour protéger les investisseurs,
+* Les Titres en tant qu'obligation exclusive du Compartiment

Les Titres représentert une obligation exclusive du Compartiment. Les Titres ne sont aucunement
garantis par la Société de Gestion, le Dépositaire, le Cédant, les Gestionnaires des Créances ou tolte
autre personne.

+ Recours limité aux actifs attribués au Compartiment

Conformément aux termes et conditions des Obligations, les recours des Porteurs d'Obligations pour le

paiement du principal, intéréts et éventuels arriérés sont limités aux actifs attribués au Compartiment.

lls dépendent des Ordres de Priorté des Faiements qui prevoient les régles applicables au
Compartiment s'agissant de l'allocation de ses Fonds Disponibles et sont en proportion du nombre
d'Obligations detenu par chague Porteur dObligations.

XVIIl. MECANISMES DE COUVERTURE

Conformément aux dispositions de l'article 14 du Réglement n*02/2010/CM/UENOA, le Compartiment
est coLvert par les mecanismes detaillés ci-dessous |

Surdimensionnement : créances supplémentaires représentant 42% du montant nominal total
des Obligations, soit en valeur un montant de 33 718 478 614 FCFA

- Compte Spécialement Affecté : || s'agit du compte exclusivement dedie a 'encaissement des
montants recouvrés au fitre des Créances Cédées au Compartiment mis en place
conformément aux dispositions de l'article 27 du Réglement 02/2010. La particularité de ce
mécanisme daffectation spéciale est qu'il intégre une impossibilité pour les créanciers du
Gestionnaire des Creances de poursuivre le paiement de leurs créances sur ce Compte
Spécialement Affecte ;
Compte de Réserve - Un ou plusieurs comptes bancaires ouverts au nom du compartiment
dans les livres du Dépositaire cu dans une bangue agreée de la zone UEMOA, alimenté(s) «
Upfront » du Montant de Réserve Reguis par tirage sur le Prix de Cession initial {les
deux échéances les plus élevées en capital, intéréts et frais de fonctionnement du
compartiment) ;
Portefeuille de Réserve |l sera constitué, dans le cadre de cette Cpeération, un portefeuille de
reserve compose de créances bancaires du Cedant (les « Creances Additionnelles ») dont les
flux de recouvrements seront destinés & couvrir le risque de défaut des créances B & C.
L'encours de Créances Additionnelles constituant le Portefeuille de Reéserve comrespond &
32,84% du portefeuille de Créances Cedées au FCTC | soit 37 461 673 390 FCFA a la Date de
Constitution du FCTC |

- Dotations du compte de couverture des créances B & C . La structuration intégre €galement
les dotations du compte de couverture des Créances B & C correspondant aux montants
recouvrés au titre des Créances Additionnelles du Portefeuille de Réserve et destinés a couvrir
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le risque de non-remboursement des Créances B et C. Le compte de couverture est ouvert
dans les livres du Dépositaire par la Société de Gestion pour le compte du Compartiment ;
Nantissement des Comptes Bancaires . Nantissement du solde du compte de couverture
dédié au recouvrement des Créances Additionnelles et du Compte de Réserve ;

Garantie a premiére demande de I’Etat Du Sénégal : 'Etat du Sénégal mettra en place une
garantie & premiére demande par laquelle il s'engage inconditionnellement et irrévocablement
a fournir de la liguidité au Compartiment a travers le Compte de Couverture aprés chaque tirage
sur ledit Compte. L'Etat prendra toutes les dispositions nécessaires pour la validité et
I'opposabilité de |ladite garantie ;

Ligne de liquidité : Il sera mis en place une ligne de trésorerie, d’'un montant d’un (1 000 000
000) FCFA, destinée & pallier tout decalage technique et permettre d'assurer en date et en
heure, le paiement du service de la dette aux investisseurs ;

Tranching/subordination des obligations mezzanines et des parts résiduelles : Le principe
du tranching consiste pour le Compartiment & créer plusieurs catégories de titres qui sont
hiérarchisées en termes de rang et de priorité de paiement de sorte que les titres subordonnés
assument le risgue de défaillance des débiteurs. Dans le cadre de cette Opération, il est prévu
I'émission de trois types de titres (1) des obligations seniors et ; (2) des obligations mezzanines

; et (3) des parts résiduelles souscrites par le Cédant.

XIX. FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION DU « FCTC CROISSANCE

Agricole Tranche A 8% - Tranche B 9% 2025-2032 »

L’ensemble des frais et commissions relatifs & la structuration de 'opération et au placement des titres

émis par le Compartiment sur le marché sera a la charge du Cédant.

Le montant des frais et commissions susvisés sera déduit, aprés émission du certificat du Depositaire

relatif & 'opération, par la Société de Gestion du produit de I'émission avant que le Prix de Cession des

créances ne soit versé au Cédant, ce que le Cédant a accepté expressément.

Tous les frais lies aux Gestionnaires de Substitution (et notamment ses commissions et frais) seront a

payer le cas échéant par le Compartiment.

Tableau 7 : Frais de fonctionnement du « FCTC Croissance Agricole Tranche A 8% - Tranche B 9%
2025-2032 »

Libellé Bénéficiaire Taux/Montant Fréquence de paiement
A chaque Date de
o | Paiement semestrielle (&
Commission de la L ] 1,00% de I'Encours de I'Actif ]
] ] Société de Gestion ] raison d1/2 du montant
Société de Gestion Sous Gestion o
annuel de la Commission
de la Société de Gestion)
Commission du | Dépositaire 0,15 % du Capital restantdti | A chaque Date de
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Note d'information

Depositaire des Obligations emises par | Faiement semestrielle (2
le Compartiment raison d'1/2 du montant
annuel de la Commission
du Dépositaire)
Frais de notation )
) Agence de notation | 9 440 000 FCFA Annuelle
financiére
Honoraires du "
. Commissaire  aux
Commissaire aux 7316 000 FCFA Annuelle
Comptes
Comptes
Redevance annuelle | AMF-UMOA 1 million FCFA Annuelle
Commission annuelle o g
o DC/BR 1 million FCFA A la Date d'Emission
o' affiliation
Commission e i ; g
. . 0,0125% cle la capitalisation | A la date d'intreduction en
d'introduction en | BRVM .
boursiére totale bourse
bourse
. o Annuelle, facturee
Commission de 0,025% de la capitalisation
o BRVM ) globalement sur la duree
capitalisation boursiere totale : )
de vie du titre
o & millions de FCFA pour une | Annuelle, facturée
Commission ) )
o DC/BR capitalisation boursiére au- | globalement sur la durée
d'affiliation - ; .
dela de 20 milliards FCFA de vie du titre
Commission de 0,010% du montant des | Annuelle, facturée
valonsation/ DCER Obligations en conservation | glebalement sur la durée
conservation (plafonnee a 1 million) de vie du titre
0,20% du montant de
I'opératicn pour les premiers
10 milliards de FCFA |
) 0,15% du mortant de
Frais de Visa de la )
AMF-UMOA opération entre 10 et 15 | Aprés la levée de fonds

MNote o Information

milliards de FCFA ;

0,10% du
I‘operation pour la tranche
superieure a 20 milliards

mortant  de




. XX. FISCALITE APPLICABLE AUX PORTEURS DES OBLIGATIONS

Le régime fiscal applicable au Compartiment est celui en vigueur en République du Sénégal.

Les investisseurs potentiels seront soumis aux dispositions fiscales dans leur pays de résidence au
moment du service de la dette, le cas échéant et sont invités a consulter leurs propres conseils

préalablement a leur investissement dans le Compartiment, notamment afin d'appréhender leur situation
fiscale particuliére.

XXI. TRIBUNAUX COMPETENTS EN CAS DE LITIGE

La présente émission est régie par :

- Le droit sénégalais, et ;
- Les dispositions du Réglement UEMOA et les Instructions y afférentes.

Tous différends découlant des présentes a I'ocoasion de son interprétation, de son exécution ou de sa
résiliation qui ne pourront étre résolus & I'amiable entre les Parties dans un délai de six (6) mois suivant
la notification par une Partie a I'autre d'une difficulté, seront tranchés définitivement suivant le réglement
d'arbitrage en vigueur de la Cour Commune de Justice et d'Arbitrage de I'OHADA. La langue de
Iarbitrage sera le frangais. La Société de Gestion se réserve cependant le droit de saisir toute juridiction
nationale au titre de mesures conservatoires.

Signatures
Mouhamadou Moustapha FAYE Léonce YACE
Directeur Général KF TITRISATION Directeur Général NSIA Banque Céte d'lvoire
Société de Gestion de FCTC Dépositaire i\FCTC
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Contactez-nous

9
c INVICTUS
I | Capital &
Finance

Phone : (+221) 33 864 58 58

Phone : (+221) 33 820 02 25

Courriel : contact@invictuscapfin.com
Web : www.invictuscapfin.com

RS
KF Titrisation
Phone : (+221) 33 842 21 50

Courriel : contact@kftitrisation.com
Web : wwwi.kftitrisation.com

S,

DFR

Phone : (+221) 33 849 49 50
Courriel : contact@df-advisory.com
Web : www.df-advisory.com
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